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Avant-Propos

$OWEXxxOPEEUDPDOOWE] wOE woOD wE Genlptesuatiniux Q) hlcammM-N K Ow Oz ( OL
OPZUSWEUwWODPOPUUUI wxOUUwOz$O0U0UI xUDPUI wi DwOEw2bDOxODi DE
lon la procédure prévue, le Bureau fédéral du Plan (BFP) a soumis une proposition de budget

tance adopte les chiffres définitifs et en porte la responsabilité finale. Le comité scientifique a

émis un avis favorable sur le budget économique.

Les présentes prévisions tiennent compte des agrégats annuels publiés dans la Partie 1 des

Comptes nationaux 2008 (" Premiére estimation des comptes annuels ") et des agrégats trimes-

UUPI OUwxUEODPEUwWNUUGUZEVUwxUI OPI UwOUDPOI UOUIT wl YYNBS

Ul OxUwEl wOEwW" 600PUUDPOOwWI UUOxo61 OO0I1 wechkE24 fuinietBw UUUWEE U

septembre 2009) et sur les estimations trimestrielles du commerce mondial de biens effectuées

UEURWEZDPOUBU+0O0OwxUPRWEUwWx8U0UOOI AwUI 1 60601 woOl UwEOUDEH
prévisions pour la Belgique ont été générées au moyen des versions trimestrielle et annuelle du

modeéle Modtrim développé par le BFP.

Ces prévisions ont été finalisées le 9 septembre 2009.

H. Bogaert L. Verjus

Commissaire au Bureau fédéral du Plan / UBUDPE]T OU0Uw EUw " OOUI POw Ez EODO
Oz ( OUUPUUUWET Uw" 60xUl Uw- EUDPOOE
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Chiffres clés pour I'économie belge

Pourcentages de variation en volume - sauf indications contraires

2008 2009 2010 2011
Dépenses de consommation finale des particuliers 0,9 -0,9 0,6 1,9
Dépenses de consommation finale des pouvoirs publics 2,3 1,9 1,4 1,7
Formation brute de capital fixe 55 -3,9 -15 3,1
Dépenses nationales totales 2,0 -1,8 0,3 2,1
Exportations de biens et services 2,2 -15,1 1,5 4,1
Importations de biens et services 3,3 -13,7 1,4 4,4
Exportations nettes (contribution & la croissance) -0,9 -1,2 0,1 -0,3
Produit intérieur brut 1,1 -3,1 0,4 1,9
Indice national des prix & la consommation 4,5 0,0 1,5 1,6
Indice santé 4,2 0,6 1,2 1,6
Revenu disponible réel des particuliers 0,3 15 0,4 2,1
Taux d'épargne des particuliers (en % du revenu disponible) 13,2 15,1 14,8 14,9
Emploi intérieur (variation annuelle moyenne, en milliers) 71,2 -34,6 -58,9 17,6
Taux de chdmage (taux standardisé Eurostat, moyenne annuelle) 7,0 8,2 9,4 9,6
Solde des opérations courantes (balance des paiements, en % du PIB) -2,3 -2,5 -2,7 -2,9
Taux de change de I'euro en dollar (nombre de dollars pour 100 euros) 147,1 137,7 142,3 142,6
Taux d'intérét a court terme (Euribor, 3 mois) (%) 4,6 1,3 15 2,7
Taux d'intérét a long terme (oOLO, 10 ans) (%) 4,4 4,0 4,1 4,5
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Résumé

2UPU1 wawOzZET T UEY E 2@ énGepterhbre Q0B LIE Py LihdustriBli€E O tom-
EGUWEEOUwWUOI wi UEYT wUGs ET UUD O O-tnistau Fapod Bt il zoieEOOOODP B U
deuxieme trimestre, le repli du PIB a été beaucoup plus limité dans la plupart des pays de la zo-
Ol wi UUOBw+1 VwEI UBRwxOUUwil UEOEUwWS$UEUUwWOI OEUI UOWOE w%U
une légere reprise par rapport au premier trimestre grace notamment aux effets des plans de

relance. Plusieurs indicateurs de confiance se redressent depuis quelques mois, mais leur ni-
YI EOWEEOUTI Ow0s00DT Ol wEzUOI wEUODPUUEOETI weEOOOOPOUI wxE

Graphique 1 Evolution trimestrielle du piB belge en volume
Données corrigées des variations saisonnieres et des effets calendaires
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+ZEEUPYPUSGWOEOCOOODPBUI wEEOUWOzI1 OUI OEOI wETl wGEwa 001 wi C
mestrielle légerement positive a partir du second semestre 2009 et cette croissance se maintien-
drait en 2010. Par conséquent, la croissance annuelle du PIB en 2010 devUED U w Uz 6 BEEOPU W& w’
contre -3,9 % en 2009. En 2011, la croissance annuelle dans la zone euro devrait accélérer et pas-
ser a 1,8 %. La vigueur de la reprise constitue la principale incertitude de ces prévisions. Les
xO0PUDPPUI UwOOOB6 UEDPUI Uwi DWEUVET 6 UEDPUT UwOOUwxat UODUWET w
le plus vite que prévu, mais il reste difficile a évaluer dans quelle mesure la reprise économique

Ul wOEDPOUDTI OEUEwWUOT wi 6DUw@U1l wol Uwi i 11 U ktoutpds.UwOi

JUUI Uuw
Plusieurs éléments sous-Ul OE] OUWETl wUES OEUDOWEZz UOI wi EPEOT wUI xUDPUI
systeme financier demeure fragile et cette fragilité se reflete entre autres dans les conditions

EZEEEOUWEUWEUGEPUWEI UwOBOET I Uwl OwETl Uwi O0UI xUBUI UB wH
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OEwWEUDUIT wU U U w Autilisdbion @ €3 Papnkitdsud Opgradit@dhl pbsent sur la consomma-
tion privée et les investissements des entreprises. De plus, dans plusieurs économies occidenta-
les, le secteur privé se trouve dans une phase de désendettement, apres une période de forte
expansion basée sur le crédit. Enfin, la crise et les programmes de relance massifs, mais néces-
saires, ont fortement accru les déficits des finances publiques, ce qui limite les marges disponi-

bles pour des mesures de soutien complémentaires.

Graphique 2 Evolution trimestrielle de I'emploi intérieur
Données corrigées des variations saisonniéres
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Les hypothéses relatives aux taux de change et cours pétroliers sont basées sur les cotations de
OEwi POWEOK UOWEUWOEUET 6 wawUI UOTl w+z1 UUOwWUzExxUBEDI UED
2009 a 1,43 dollar en 2011. Le cours du baril de pétrole brut augmenterait de 61 dollars en
00ail 601 wi Qwl YYNwawWY wEOOOEUUwWI Owl Yhhd w" T 00T wi EVUUIT u
EEDPUUI wOOwWETI UOEPOwWUI Ox Uwl OEOUI OwO+ Ol wi OWEEUWET wuil xU
$Ow! 1 Ol PUI WEUUUDPOWOZEEUDYDUG WEEOOOOPGUI wUz1 UOwi 6UC
et au premier trimestre 2009 (de -1,7 % dans les deux cas). Au deuxiéme trimestre, le repli du PIB
Uz 1 U0 wO®R Bwsécand semestre 2009, la croissance économique serait légeérement posi-
UDYIl wi UAET wEUBRwWI RxOUUEUDOOUS w#EOUWOT WEOUdtht OUWET woz
également soutenue par la demande intérieure, et plus particulierement, par la consommation
privée et les investissements des entreprises et des pouvoirs publics. La croissance trimestrielle

El YUEDPUWUZEEEGOGUI UWEEOUWOI wE OU BE&sEwlktions Geztra-OO06 1 wl Y hut
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duiraient par une croissance annuelle du PIB de 0,4 % en 2010 et de 1,9 % en 2011 apres une dé-

croissance de 3,1 % cette année.

wOz POUUEUVWET UWESEOUET V0wl BRUBUDI UUUOwWOT UwliBxOUUEUDOG
mestre 2008 et au premier trimestre 2009. Toutefois, elles repartiraient légerement a la hausse au
second semestre. Sur base annuelle, on enregistrerait une contraction historique de plus de 15 %
El Uwl RxOUUEUDPOOU W] Owl YYNBwWw2OUUwWwOzPOxUOUDPOGWET wOEWUI
tions progresseraient de 1,5 % en 2010 et de 4,1 % en 2011, soit a un rythme qui reste inférieur a

la croissance des débouchés extérieurs.

"OO0xUl wUOI OUWET wozlii 6OOEUI Ol OUWET wOEWE] OEOCETI wbOUBUD
importations diminuerait cette année de prés de 14 %. En 2010 et 2011, la demande
EzPOxOUUEUDPOOUwWUI xEUUPUEPUwWawWOEwWI EVUUUTI OWEEOUWOI wUbBC
balance courante continue de se creuser en 2010 et 2011.

$Owl YYNOwOzDOEI REUPODWEI OwwWepedlOPBUESREHYUBUWOAEY] 001 u
UPl 001 O OUwOzHOI OEUPOOWS O1 Yo1 wi OUITHUUUGT wOz ECOS T wE
Ul OUwxEVUwOl UwUBEUVUEUPOOUWEZ POx GU U witudl T GudEdE-0D Wuwd z200d us IS
El wOPpPai @wEz UO0I wEEDUUI wETI UwEUOUIT Uwed®dispdhiBl®d U1 UwE U wU
réel progresserait a peine suite a une nouvelle détérioration du marché du travail et a

OZEEEGOBUEUPOOWE] wOzHOI OEUD G ub/wi (Y uhflOUMNaHE GaidR] dwiFEud & |
UEOET wET wOz1 6xO0O0POwWEZ UOI wi EVUUT wEl UwWwUEOGEDP W VwlUs1 OUu

venus de la propriété.

Vu la crise bancaire, la morosité du climat économique et les effets de richesse négatifs, les mé-

nages ont réduit leurs dépenses au cours de ces derniers trimestres. La consommation privée se

UCEEDPODPUI UEPUWEUwWUI EOOEwWUT O UOUT wl Y YN m&yenBel wOE WEE DL
annuelle. Les ménages dépensent donc un pourcentage nettement inférieur de leur revenu dis-

x OOPDEOI OWET wgUPwi EPOwxEUVUT UwOIl t6ri2008 ik k%en 00T O WET Uwx
En 2010 et 2011, la consommation privée progresserait respectivement de 0,6 % et de 1,9 %, soit

une évolution proche de celle du revenu disponible réel. Par EOOUS dU1 OUOwWOl wUEURWEZ ®

UCEEDODUI UEPUOWUEOUWUT Y1 OPUwWUOOUUI iOumdEww UOGWOE DEE W

niveau élevé du chdmage continuerait en effet a peser sur la confiance des consommateurs.

La progression limitée du revenu ED U x OODPE Ol wElI UwdOs OET 1T Uwl DwOzs6 YOOUUDO
xo Ul UEDT O0wUUUwWOI UwbOYI UUDPUUI O OUUVwT SwooT T 61 GUUwWNU
soutien apporté par la baisse temporaire de la TVA sur la construction résidentielle. Au final, les
investissements en logements enregistreraient une croissance annuelle négative de 3,2 % en

2009 et de 4,6 % en 2010. En 2011, ils repartiraient a la hausse mais leur rythme de croissance
EOOUI 001 wEl YUEPUwW+U0OUTI wOUOWE OO x Udrablddu@dbut #0210 O1 wUDUUEUD

Les investissements des entreprises baissent depuis la mi-2008. En effet, les besoins des entre-
x UBDUI Uwl OwbOYI UUPUUI Ol OUUwEZI RxEOUDPOOWUOOUWEEUUI OO0I
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El wOzEEUDPYDUSG wd E O EE®IAN | uthuw uUER RundE @i DOBIVE UD OO WET Uw
POEUUUUDI OOl Bw+EWEEDPUUI wEl wOEwWwUI OUEEPODPUSwWI UwOl wU
x OOOEI OUwWEUUUPwWOI weOPOEUwWEZDOYI UUDPUUI O OUBewu3 OUNOUUU
vraient Ul x EUUPUwa wOE wil FWYWE @YY 1A wdEQUDBHET wOz EO58OPOUEUDO
croissance annuelle des investissements resterait néanmoins négative en 2010 (-1,2 % apres une

baisse de 4,9 % en 2009) mais redeviendrait positive en 2011 (2,9 %).

La consommation publique et les investissements publics compensent quelque peu, cette année,

la baisse des dépenses des ménages et des entreprises. La croissance en volume des investisse-

Ol OUUwxUEOPEUWEI YUE D Ghuwr)291B Bt B3500eb) POULvet aind) @ikena lat Ot
croissance économique. Cette dynamique doit beaucoup aux investissements des pouvoirs lo-

caux @ U D wU z E Bk Wi®RdEdtiddcommunales de 2012.

La croissance négative (-0,80 AWET wOz 1 Ox 0O0PwbOUSUDPI UUwiq@éarquy Y Nwi UUWE
El 001 WEIl wOZEEUDYDUSGWBEOOOOPDZUI BwSOWEEVUWET wUI xOPWEO
dans un premier temps, pour une baisse du nombre des heures prestées, entre autres via le sys-
teme de chdmage temporaire, pour éviter les licenciements. La baisse tendancielle de la durée
moyenne de travail se trouve donc renforcée par le contexte conjoncturel. Lorsque le repli per-
EUUI OwOl Uwi O0UI xUPUI UwxUOEGEI OUwadwEI UWUGEBEUDPOOUWE:
Ol OUwEZzUOI wx EUUDIGuE izu OI0WbwEY WA EHEDT OUUwgUbwl BxOD¢
POUS6UPI UVUwOZEWEPODPOUS Ww@UZawxEUUPDUWEUwx Ukpail UwOUDOIT
économique et de la progression limitée de la durée moyenne de travail a partir de la fin 2009,
Oz1 00Q6PWOI 601 UEPUwawOOUYI E0w@UzawxEUUPUWEUWESEUOW

34 600 unités cette année. $ Ow |l Yy Ow Ol UwET UUUUE UD BO0 uinktés erOx OOD w E UL
00ail 001l 6wsOw!l YNRNOWOEwWUI QEEOQET wUzHOYI UUT wi Owddwi OUI

quelque 17 600 en moyenne.

+1T WUEURWEZIT Ox OOD ket POOBLAI 61D &h20E( et 2041.G0ompte tenu de
0z6YOOUUDPOOWET w®k nombre d¢ CHbeBrd @ wompris BsYchomeurs complets

DOEI OOPUBUwWwOOOWET OEOCET UUUWEZI OxOODA 008 intdd =l® Ow EUT O1 O
BKYYwUODUB UwOz E Canoxubitdfeh BH .G aithud defchomdgd harmonisé (défini-

tion Eurostat) passerait ainsi de 7 % en 2008 a 9,6 % en 2011.

Le cours du baril de pétrole brut a baissé spectaculairement entre juillet et décembre 2008, pas-

sant de plus de 140 dollars a un peu moins de 40 dollars. Depuis, le cours du baril a augmenté

UsT UOP6UIT GIudUawRDuEd igh Y wEOOOEUU Wl OQwEOKk U6 w3 OUUI i 6PUOU
EUODUUEOET wETI UwxUPRwxd0UOODPI UUwWOI wET YPI OEUEDPUwx OUDI
EOwlEawil OwEIl woOz601 ECUPEPUSGWUUDYI OUwET Ulkdntu 6 YOOUUDC
OzDOi OEUDPOOOWOI UUUGT wawOzEDPET wET wO ey éstrlbveruO EUD OOE Ou
06T EUDPYIl wi OwOEDPwI OwET YUED U wdd (el BB Wwl NWEIgW 9k 6 O BE R
EzDOUI UYEOOI wEEUUI 6001 Ol OUwOEBIYODLHUDOOWET Ouix BPBWER UL
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OPUBWET wxUOBGEUDUUwWI DwUI UE D U ujdcedt® devrditicddtinGet) FsOthbéed w+ 7z DOT OE
UOUUwOzIl iT1 OwEVUWUEOI OUPUUI Ol OUWEOONOOEUUUI OQwi CwET w
prix énergétiques dans les prix des autres biens et services, mais elle resterait légerement supé-

rieurea1%0 w UwUOUEOOwWOz DOI OEUDPOOwWUT UED Uwokonioati Owddal O
L,6Gwl Owl YhwUUPUT wawOEwl EVUUUT wET Uwx UBpBstinfigettd OODT UU G w
x EUwOl UwxUPRWET wOz1 UUI OET wi OWEUWEDIT Ul Owl OwET YUEPUWE
@ U 1 meO R progresserait de 0,6 %, 1,2 % et 1,6 % en 2009, 2010 et 2011 respectivementd w+z DOEDET w
pivot actuel (112,72) serait dépassé en décembre 2010 et le prochain indice pivot (114,97) ne se-

rait pas dépassé en 2011.
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1. Léenvironnement i nternational

1.1. Evol ution de | 6®¢onomie mondial e

+EWEUODPUUEOGE! wEl wOz38EOOOOPI wOOOEDPEOI wEYEDUwWESNawWOI
trimestres 2008 en UEDUOOWEVUwWUEOI OUPUUI O1 OUwWET wOGz6EOOOODI wEDS
prix pétroliers et des prix des autres matieres premieres, des conditions de financement moins

favorables (au sortir de la premiere phase de la crise financiere) et du resserrement de la politi-

U1 wOOO6UEDPUI wi Ow UDPI w2UDPU] wawOEwWi EPOODPUI wETl wOEWEE
Ul xU1 OEUT wl YYWOWOEWEUDPUI wi POEOEDPSUI wUzIl UOwOI OUIT O1 OC
tombées dans une profonde récession. Les cours des actifs financiers risqués se sont effondreés,

Ol UwxUDPOTI UwET wUPUGBUT wUTl wUOOU0wI 6YOO6T UwNUU@BUZz dawET Uw(
fondrement du systéme bancaire mondial était bien réelle. La hausse des cofits financiers, les

effets de richesse négatifs et la perte générale de confiance des entreprises et des ménages se
UOOUWUUEEUDPUUwWxEUwWUO! wEEDPUUT wUi OUPEOI wEl wOzEEUDYDUS
premier trimestre 2009. On a enregistré, sur base trimestrielle, un recul E 7 O U Wansptéeddent

depuis la fin de la deuxieme Guerre mondiale.

+1 UwbOUI UYI OUPOOUWET UWEEO@UI UwET OUUEOTI UwpkEDUUI wET |
chers et injections massives de liquidités) et des gouvernements (recapitalisation des institu-
tions financieres et apports de garanties, plans de relance) ont enrayé la panique. Au deuxieme
OUDPOI UOUT OwOEwWUPUUEUDPOOWUUUwWOT UwOEUET 6 Uwi DOEOGEDI UUU
El WOZEEUDYPUBWOIEOOOOPDUI WE w6 Us wO G erdhbmidd Gediderdial w@dU1 wx Ud

les. On a méme parfois enregistré une légere croissance positive.

2000wbzDOxUOUDPOOWET Uwdl UVUUT VwET wui OEOCET Owi OwUOT wuUl x
1 Ow" T POT wi CWwEUwUI b O w kazroikdhés édnomidgua dhns deOpays odcidehr U O w

taux serait légérement positive au second semestre 20091 UwUz EEE8 O6 Ul UEDPUwx UOT Ul UL
Ol wEOUUE OU wE Autrérgert QifDaud Oudl upOgy 01 T DUOUT UEDOwx EVWET wUT x
Plusieurs éléments sous-tendent ce scénario. Premierement, le systeme financier demeure fra-

I DOl wi OwET U0T wi UET POPUSwWUT wUTl i 60601 wi O0UT weUUOUI VwEEC
El Uwi O0UI xUDPUT Ubw#1 URDP6OT O OUOwWOI Uwiii1 00wb6T EUDIT UL
utilisation des capacités de production pésent sur la consommation privée et les investissements

des entreprises. De plus, dans plusieurs économies occidentales, le secteur privé se trouve dans

une phase de désendettement, aprés une période de forte expansion basée sur le crédit. Dans le

1 Les chiffres de croissance du PIB pour 2009 et 2010 mentionnés dans ce chapitre se fondent sur les prévisions trimes-
OUDPI1 O Qrl EEohomid Qutlook n° 85, juin 2009). Les chiffres de croissance trimestrielle pour 2009 ont été
adaptés sur labase E1 Uwx U6 YDUD OO U wb O U odadvd @ tefnIdcddatmbc lassesstfeitNsepieinhne®g09).
Ces adaptations influencent non seulement les chiffres annuels pour 2009 mais également ceux pour 2010 via une
modificationde Oz E E @ U Dschuek | WE U OD
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courant E 1 w O z 10,08 thcteurs qui freinent la croissance devraient progressivement dispa-

raitre et la croissance économique devrait dépasser le niveau de la croissance tendancielle.

Graphique 3 Evolution de quelgques indicateurs conjoncturels
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Aux EtatsUnisOw Oz EEUDPDYPUB WO EOOOOPOUI wEUWET UOPT UwlOUDOI ULUUI
des investissements, au déstockage et a la faiblesse de la consommation privée alors que les ex-

portations nettes ont apporté une contribution positive. Au deuxiéme trimestre de cette année,
labaisseduPrBUz I UUWEYSUST wx OUWDADAODO0E U w@YD Qux DO YBOOws wOE wi
se de la consommation publique et des investissements publics et de la croissance moins néga-

tive des investissements privés. Conjugué aux mesures de relance des autorités américaines,

cela devrait permettre une sortie de récession au second semestre. En 2010, la reprise

UzDOUI OUPI PI UEPUwWUUGUwxUOT UT UUDYI Ol OUwxOUUwbOzEUUI B(
I Yhuhdw" T 00T wEOOST OwOEwWEUOD U UEXBE pund paddd ® O@ed wEI YUED
2010 eta 2,2 % en 2011.

Le P1B de la zone eurd) 7 | Udshienit d#tdribré au quatriéme trimestre 2008 (-1,8 %) et au premier
trimestre 2009 (-2,5 %). La contraction a été beaucoup moins sensible au deuxieme trimestre
(-0,1 %). Dans la zone euro, les écarts entre les pays ont été particulierement marqués. Alors que
(090 KOWOEWWUEOET wi Owodz OO1I OET Ol wi OUI T b&ahElesl OUwWES Na
deux cas). Au deuxieéme trimestre, la croissance a été principalement soutenue par les exporta-

tions nettes, alors que la croissance des investissements et la contribution de la formation de
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stocks restaient négatives. On table sur des chiffres de croissance trimestrielle légerement posi-

tifs au second semestre de cette année et en 2010. Tout comme aux Etats-Unis, la croissance
EEOQUWOE W& O0I1 wl U it Graifehtugie g O ddouadtié ®F @O 6. Butibase an-

OUI 001 OWOEWEUODUUE OE I -3y0%ctrd &ndéd, @ 0,8 %ued 20006E28,0% bhE D U wd w
2011.

Graphique 4 Evolution trimestrielle du piB en volume

Croissance a un trimestre d'intervalle, données corrigées des variations saisonniéres et
des effets calendaires
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Source : Sources nationales, Eurostat

+ 7 8 E 000 0 bd enrfpistxé @2 FoBtdctoissance négative au quatrieme trimestre 2008 et au
premier trimestre 2009 (respectivement de -3,5% et -3,1 %) en raison principalement de
Oz1 i1 OGOEUI O1 OUw ET Uw 1 B x Ole Uépl) Erénfortétirel in@dDdiendll df w x E U

OzExxUGEPEUDPOOwWEVUwal O6w#l wxOUUOwWOI UwbOYT UUDUUI O 60
dans les secteurs axés sur les exportations, ont sensiblement diminué. La consommation privée

UzT UOwUEO] 6URidEawOBDUUOUDOPOOWEVUWET GOET T wi OwEz 0O
ve. UWEI URDPOOI wOUDOI UUUI wl YYNOwOZEEOOOODI wNExOO

(0,9 %) grace aux exportations (principalement a destination de la Chine), aux dépenses publi-

I
E

ques et a la consommation privée, laquelle est temporairement soutenue par les plans de relan-
ce. Ainsi, aprés avoir enregistré une croissance négative de -5,6 % en 2009, le PIB progresserait
de 0,7 % en 2010 et de 1,4 % en 2011.

Au quatriéme trimestre 2008, 07 6 E O Ordi®® UE B U wx UEUDPGUI Ol OUwawOzEUU=UO

fouet les effets de la crise financiere et le repli des économies occidentales. Cette année, la crois-
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UEOEI wEl POOPUI wi U0wUUDOUOET wx EUwWOIT w xedthrOnithitewn Ul OEOET
$001 WEI YUEDPUWEOOEWUZEEEG OO UriBELYDEPB WOz CUEH OPW&EE OB O
contre 9,10 wOZ EOQWET UOPI U w" | wOPYI EVwWE] wWEUOPUUEOET wi UOWET |

1
(10,8 %) enregistrée sur la période 2003-2007, mail uD OwOOOUUI w@dUl woOz 6 BOOOODIT wEI

vement épargnée par la crise financiere.

1.2. Conjoncture chez nos trois principaux partenaires commerciaux

En BelgiqueOw OEWEUOPUUEOE] wo EOOOODBUIUg AW WG-apBEmOT WAV wE
deuxiéme trimestre 2009, contre +0,2 %1 Owd Oai O OAllElmsagian 14 Bréhze et les Pays-Bas.
Néanmoins, le P1B belge a U O wE O w E 7 B éntegisttérun @€l moindre (-3,7 %, contre -4,5 %
en moyenne chez nos trois principaux partenaires commerciaux et -4,7 % pour la zone euro

dans son ensemble).

Graphique 5 Evolution trimestrielle du piB en volume
Croissance a un trimestre d'intervalle, données corrigées des variations saisonniéres et
des effets calendaires
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Apres deux trimestres de croissance négative trés marquée (2,4 % et-3,50 AOWOZ EEUBDYD UGS wd E O
que en AllemagneUz I U0 w U1 E &) ad déivtiemeptHngeSte 2009. La forte chute au qua-

trieme trimestre 2008 et au premier trimestre 2009 est principalement attribuable a

Oz1 11 OOGEUI Ol OUWET Uwl BRxOQUUEUPOOUwWI DwEl UwbOW UUDPUUI Ol
core légerement tassée au deuxieme trimestre, mais vu que la croissance des importations a flé-

chi plus nettement, les exportations nettes ont contribué positivement a la croissance. Les inves-

11
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tissements se sont stabilisés et la consommation des ménages, comme au premier trimestre, a

Ul OUPEOI O OOwEUT Ol OUG6w" 1 UUI woYOOUUDPOOwWUzZzI BRxOPBUI wx
OET Ol w+zEOOCGT wxUOET EDOI Owdd PusitivOdei1l,B B Gui pabserditB U w U O1 wE U
1,4 % en 2011.

Dans le contexte de la crise actuelle, la Francel UU wOz U O wE I UJ uBuCEkCuud Qi WEx OP wET wo
6EOOCOOPZUT wi UOwWOT wOOPOUWOEUGUEOwWI DwETl wi UAET wa wOEWEOD
croissance trimestrielle négative. De méme, la croissance des investissements a moins fléchi
EEOUwWOz' 1 RET 001 w@UIiOuwd Eud Q@6 QO 1VwE waDw &1 wl D Ol
O00PZUI WEWOST 6 U1 Ol OUWEUKwUOUUwOzI1 111 OwEzU®I WEEE
vée. Ce rythme de croissance se maintiendrait au second semestre 2009. Par conséquent, la
croissance du PiB U 7z Blith# a-2,10 wUUUWEEUTI wEOOUI 001 w+EWEUOPUUEOET wi
a 1,2 % en 2010 pour atteindre 2 % en 2011.

I w
506 |

"OOUUEDUI Ol O0UwawOEWBUEOET wi UmduwRaysBaSest rédtéeilaggk-Ow OE wE U O
ment négative (-0,9 %) au deuxieme trimestre. La consommation privée et les investissements
ont de nouveau reculé tout comme au premier trimestre. Au second semestre 2009, le rythme de
EUOPUUEOE] wEl wOZEEUDPYDPUGS wd E OO &AB @tiase thhuelld PenE DODUI UED

2010 et 2011, on table sur une croissance économique de respectivement 0,2 % et 1,5 %.

1.3. Evolution sur les marchés financiers?

1.31. Taux doéint ®r °t

Depuis la fin 2008, le taux directeur de la banque centrale américaisesitue entre 0 et 0,25 %. En

outre, la Réserve fédérale a fourni des liquidités en masse aux banques et a acheté des titres pri-

vés et publics afin de maintenir les taux aussi bas que possible. Les marchés financiers
OzEUUI OEl O0wOl UwxUl OP6UI Uwi EVUUI UwETl VUwUEURWEDUIT EUIT C
EEUI weOOUI 601 OwoOl wUEURwWDOUI UEEOE E D Blenurfioyebdd D Uw OO D U w |
devrait étre relevé a 1,3 % en 2010 et a 2,8 % a 2011.

Alors que la banque centrale américaine avait déja abaissé son taux directeur au niveau plan-
cher, la banque centrale européertd® Ux OUEP O wi OEOUI OWEUWEBSEUOwW!I YYNOWEZ
des adaptations a la baisse. Depuis lors, le taux directeur a été abaissé de 2,5 % a 1 %. Par ail-
leurs, la BCE a moins recours aux mesures non conventionnelles de politique monétaire. A
Oz DPOUUEUWET wOEwW16UI UYT wi 6EGUEO]I Owl 001 wi OUUOPUWET Uw
financiers restent relativement limités. Les marchés financiers tablent sur une premiere hausse
des taux en 2010. Par conséquent, le taux interbancaire dans la zone euro devrait passer de
1,3 % en moyenne cette année (contre 4,6 % en 2008) a 1,5 % en 2010 et a 2,7 % en 2011. Tant aux

Etats-Unis U1 WEEOUWOE wa 001 wi UUOOwWOZzBEEUUwWI OU0UT Ol wUEUR wh

2 Ces hypotheses techniques sont fondées sur les cotations sur les marchés a terme au 27 aotit 2009.

12



BUDGET ECONOMIQUE

ceptionnellement élevé au plus fort de la crise financiere. Actuellement, cet écart est pratique-

ment résorbé.

Graphique 6 Evolution des taux d'intérét : zone euro et Etats-Unis
Moyennes trimestrielles en pourcent
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Source : Datastream, BFP

AumOOl OUwWET wOz 6 EOEUI O OVUwWET wOEWEUDPUT wi DOEOEDS Ul Owol |

vestisseurs se sont massivement tournés vers les obligations américaines, ce qui a entrainé une

baisse sensible des taux américains a long terme a la fin 2008 (de 3,8 % au début septembre a

pres de 2 % a la fin décembre). Les taux américains a long terme progressent de maniére cons-

UEOUT wETl xUPUwOI wES EVUUWET wdn ridde la difni®ud &t lesuperkpbrtivesU 1 wOz EY T L

se sont améliorées. Les taux européens a long terme ont connu une évolution similaire mais

OOPOUWOEUGUGT wxUDPUGUI Owi OwUOIl Ox UwET wEUDPUI wo EOOOODPBUI

UlTUTT 8w UwUI POwO+ 01 wEl wOEwWa o601 wi UUOOwWO! wEDI i Ul OUEB

férents Etatsetdl wOz OOI OET Ol wd UEPUwWUOUSUwWSE Ol Y& WwE&eurs OUU Wi OUU0

se sont tournés vers les obligations considérées comme étant les plus stires et les plus liquides.
UwESEUOwWI YYNOwOI weDi i 66Ul OUDI OQwi @0 pbintudebasd DeOT DBUIT wi U

x UPUOwWOz 6 EEVUVwWUZT U0wxUOT Ul UUDPYI O OUwUBEUPUWNUUBUZ & w

1.3.2. Taux de change

$O0UT wRUDOOT Owi OwdOYI OEUT wl Y Y-MOud®dollaldindrivdingdrst O wi OUTT O
GUzDOWUZz]I VOWEYSUS waUl wios i &l DEd O 6aic EODo0b ol wdE o 4

Etats-Unis et que le dollar profitait de son statut de monnaie refuge. Depuis lors, on peut obser-
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YT UwUOwOOUYI Ol OUwHOYI UUT dw+z1 UUOwWUIz ditdibhatida des Ud ED S w x E
risques et le sursaut de O 7 6 OO0O0DPI wi UUOx61 O01I Bw+1 UwOEUET 8 0Uwawli U
apx UGEDEUDPOOWET wOzIl UUOwWXxEUWUExxOQUUWEUWEOOOEUWI OQwx3dUub
El wET EOT 1 wOOal OwETl wOz1 UUOWXxEUWUExxOUUwEUWE OOOEUwWUI
Oz1 UUOwWUZExxUBGEDPI UEPUwWE whOKI WEOOOEU W] Uwa whOKt weEOOOE

0
= O

UwEI UOPI UwOUDOI UOUT wl YYWOWOEwWODYUI wEUDUEOODPBUI WE wx
(200 Awl OWUEDUOOWET Uwxl UUxT EUDYT UwUOOEUT Uwx OtJUwbOz6EDOD
U UDPEI OUPI OwUz I UUWhiktilaCdyEalé® pattithiidie@entdhihie par la crise
financiere. Depuis le début 2009, la livre a regagné une part importante du terrain perdu, mais
ET wOOUYI Ol OUWET YUEDUGwWUOUUI | @dnis britaprigdbentbld @ @talUl 6 ws Owi i
EOPUWOOPOUWUExDET Ol OUw@Ul wEl 001 wEl wOEwWa 601 wi UUOwI Ow
I OwWEOKk UwEzDOUI OUDPI Pl UwUEwWxOOPUPGUI wEZEUUOUxOPUUI O1 O

x U6 UwUz +0UI uk i xalkddE @dnge mdminhl ©ffectif de la Belgique progresserait
encore de 1L20 wi OwOOGal 001 wEl UUI wE O O&-Viddu dafldr, des Gondagek x x UG ED T w
EUPEUPQ@UI Uwl DWET wOz$UUOxIT wWEI wGeve deldlivwre hrithtmfg@O U U Owb Ou
des couronnes norvégienne et suédoise. Les marchés a terme tablent sur une légere appréciation
enregistrerait une hausse du taux de change nominal effectif de la Belgique de 0,4 % en 2010 et
de 0,2 % en 2011.

1.4. Incertitudes

xU6UwOz6EOEUI Ol OVwWET wOEWEUDUI wi DPOEOGEDS UI OwdOI VwWwEUUO
x OUUWUExPET Ol OUw@U!l wxUsYUwawUUEEDPODPUI UwOz6EOOOODI w
dans quelle mesure la reprise de Oz 8 EOOOODPTI wOOOEPEOI wUI wOEPOUDPI OEUE wU(
de relance ¢ par nature temporaires ¢ auront pris fin et que leurs effets se seront estompés : les
économies occidentales pourraient en effet retomber dans une récession et les prix a la
consommation subir E1 wOOUYI 001l Uwx Ul UUPOOUwa wOEWEEDWE! 6 w#zEUU
non plus que la reprise mondiale soit plus forte que prévu. Dans ce cas, les politiques monétai-
res et budgétaires devraient étre infléchies a temps afin de contrecarrer les risques E @flation et

de fortes hausses des taux a long terme.

La nervosité dans le secteur bancaire a quelque peu baissé, mais le systeme financier reste fragi-
le. La récession économique pourrait aggraver davantage que prévu les difficultés des agents
économiques endettés et amener les institutions financiéres a devoir déprécier une nouvelle fois

leur portefeuille de créances.

+1 UwPOEPEEUI UUUwWOOO0UUI OUw@Ul wOZEEEOVUWEUWEUBEDPUW xO
UZEOBODOUI 6 w. OwGlexdwuré qidles Eh@dvdd huicrédit kbiamnt gous-estimées dans
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le scénario retenu. Le cas échéant, la reprise de la consommation privée et des investissements

pourrait étre sérieusement freinée.

Les prix des matiéres premiéres pourraient augmenter plus vite que prévu UOUUw @glh i i 1 U
hausse de la demande (comme en 2007 et 2008). Une telle évolution pourrait compromettre la
reprise El wOz 6 EOOOODPI wOOOEDEOI §
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2. Les composantes du PiB belge

2.1. Dépenses de consommation finale des particuliers

$OWExPUwWEZ OOPBOEWBDWAYI OxOOPOwWOI wUI YiaPidgeks®d Ux OODE O]
quede 0,30 wl OQwl YYWSw" T OEwUzI RxO0D@UI wxUDOEDx EtigieD] OUwx EUu
GUPDwWOl wUOOUwWEUI wxEUUDI 001 01 OUwhOUBT U Unidr&s@xU wOz7 DOEDE
El UWEOOOEEUDPOOUWUOGEPEOI UwbOUI UYDI OUWEYI EwUOwWET UUED
UEOUGOw/ EVUWEOOUB@UI OUOwWOz bOB) akte higédrtdnidétaudd BOEDUT Uwl ¢
xUOT Ul UUPOOWET wOzDPOEDEIT wEIl Way €D terfn udeOde wetar® O U OO OE U D (
Oz DOEIT R EUD O O eR@E refBtE @tota gairti©lkément la forte inflation de 07 E QW E |

nier EOOU U wBUQBOUEOET wOUOO!I wET wOz b OE BsEdréwie. ICeHain-UD R wa wOE
dexation, conjuguée a une sériedz EOO061T 1 O1 O0Uwi PUEEURwWUSGT POOEUR wi ODwi 6
hausse de 1,5% duUl YI OUWEDPUx OOPEOI wUs 1 OO uul AruE@uwE@RLE 6 w BB i g U
des autres composantes de revenu. En 2010, le revenu disponible réel ne progresserait que de

04%EOOx Ul wUI OUWEZUOI wOOUYI 001 wEGUBUPOUEUDPOOWET wOE wU{
accO6 UEUDPOOWET wOzbHOIi OEUDPOOS w$ OQwl Y hulwBeauskk@&s Ehlai@&) wx E U wOE w
avant indexation et une progression des revenus de la propriété, le x O UY O D U ugfingpbréitl E U

de 2,1 %.

Graphique 7 Dépenses de consommation des particuliers en volume
Données corrigées des variations saisonniéres et des effets calendaires
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Source : ICN, BFP
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Durant les deuxiéme et troisiéme trimestres E 1 w O 7 B@,Qdcbnaommation privée a stagné

suitea OZE E 3 06 UE U D OO w Hal détddigraichi d€3 reispeti@asidutiemdatuhé du travail.

+ 7 D OE D E E BNB delawdnfianc®desiconsommateurs, qui fléchissait déja depuis la fin 2007,

EWElT UUB wawxEUUPUWEZOEUOEUT wl YYWwUOUUwWOzI Ii 1 UwET woOE
actions et du pessimisme prévalant sur la situation économique. Par conséquent, les ménages

ont réduit leur consommation, au quatrieme trimestre 2008 et au premier trimestre 2009, de res-

pectivement 0,6 et 0,5 %. # E O U w O z BDQUUO EUWEEGOSHIDEOET wETI UWEOOUOOOEUIT UL
rétablie et a atteint en aofit le niveau mesuré avant la crise bancaire. La consommation privée se

stabiliserait donc au second semestre 2009, mais la baisse en Y OOU Ol wUz 8 UEEODPUEDPUwI Ou

C

annuelle a 0,9 %. La croissance trimestrielle moyenne de la consommation privée ne dépasserait
pas 0,3 % en 2010, mais passerait a 0,5 % en 2011. Par conséquent, la consommation progresse-
rait en rythme annuel comme le revenu disponible des ménages (0,6 % en 2010 et 1,9 % en
2011).

Graphique 8 Consommation prive®e, revenu disponible et taux dbé
3 16
2 1 [~ 15
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[Ccroissance r®elle de la consommation priv®e
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Taux d' ®pargne des m®nages (en % du revenu ¢

Source : ICN, BFP

Puisque les ménages dépensent une partie sensiblement plus faible de leur revenu disponible,
Ol WOEURWEZ 6 xEUT O wET Uwx % en2og U16,D% eh(2009, ddtniveati U6 WET wht
xOUUwdO0l Yowl OwUIl xOwEOUBw+1 wUOEURWEzdxEUT Ol wi OGET PU
Oz EUT Ol OUE UD OO0 wEge §irl pdseritisun i thuffariceGl€skconsommateurs. De plus,

les ménages essaieraient de compenser leur perte de richesse par une épargne plus élevée.

17



BUDGET ECONOMIQUE

2.2. Investissements des entreprises

Au cours de ces cinq derniéres années, les investissements des entreprises avaient le vent en

poupe. Leur croissance moyenne de 6,6 % en volume a largement dépassé la croissance

moyenne du PIB de 2,3 %. En 2008, la croissance a encore atteint 7,4 % pour ensuite commencer

a fléchir®. Au second semestre 2008 et surtout au premieUw UUDOI UUUI w | YYNOw Oz
EzDOYI UUDPUUIT O1 OU w laghutd deulatEntahd® 161 Heulalktis® fihhnaidewCette

chute de la demande a entrainé une baisse de la production, ce qui a fait tomber le taux
EzUUDPOPUEUDOOWEIT U wrkEdrs & kubpretnidrutrimestrex2009 fedhire(BDAYo au

troisieme trimestre 2008)*. La confiance des producteurs a été ébranlée, comme en témoigne la

ET UU01 wiEl wOz DOEDEE UI sHNWE] @ GGONIA0EQ BiYehit BdEab p@akhO UD @ U |
trimestre 20096 w$ OwOUUUI OwOl wEOKk OwEUwi DOEOEIT Ol (hifherde 3 U1 UOT wE
risque accrue ] OwE U wUT UUT UUT O OVUWET VWEOOEDUDOOUWEZOEUUODWEI
OPUBSWET Uwi OUUI xUPUI UwEOOGUDOUI UED U w Ebaicst) deunkd&O6 1 wa wU i

mande et du resserrement des marges bénéficiaires par produit.

Graphique 9 Investissements des entreprises en volume®
Données corrigées des variations saisonniéres et des effets calendaires
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3 $0wl YYWOWOEWEUOPUUEOGET WwEOOUI 001 wl UOWEUT wxOUUWKOAwx OPOUUWET wxO
autrement dit a une situation de départ tres favorable.

¢ +1 wOEURwWOOal OwEzUUDODUE UD OO wE PolpouflEpétodemllhst Bei$B0 amaibténintl EOD OO wl U0 wET |

5  Hors achats de batiments publics.
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Dans un contexte de reprise économique ténue, les facteurs cités ci-avant empéchent une reprise

UExPEI wEl UwdOYI UUPUUI O OOUwWET Uwi O0UI xUDPUI UBw UwEI U
Bl UWEEXEEPUS UWET wx UOE GhEl{he 0 pudsEsdsurng) Bioeptiddhil,p |

Oz DOEDPEEUI UU wE | aNEeHtane Qfd Felthbhtéé maks HansQds deux cas les niveaux

atteints refletent une activité économique particulierement faible, une capacité de production

excédentaire, et partant, des besoins limitéUwl OwBHOYI UUDPUUI @k Gdghbsti€esti 3 x EOUD O
confirmé pasles U6 UUOUEUUWET @y U0@d+ QiwddYwoB@UUI O1TWOWUUVWEEOU W
facturiere du printemps 2009¢. La croissance trimestrielle des investissements ne dépasserait la

croissance du PB @ U z & wx E U U D U uimddtre D0U0OEN Briddgi€tleraitdonc une croissance

annuelle négative des investissements en 2009 (-4,9 %) et 2010 (-1,20 A8 w" 1 wOz 1 U0w@Uz 1 Owl Y

les investissements repartent a la hausse (2,9 %).

Graphique10 Taux ddi nv e’setrensabiktéf damg le secteur marchand
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Source : ICN, BFP

La part nominale des investissements des entreprises dans le PIB passerait de 15,2 % en 2008 a
environ 14,5 % sur la période 2009-2011. Par conséquent, le taURB wEz DOYIT UUDPU Ui O1 O0wUI U
YT O O0ws Ol Y6 wil U wU gbkervé sur@abpériods EOUD@ B(¥43 %)U w

6 +21 00U0+01 WEOOEOUUwWx OUU wdk M,¥ W emerndLhbmiratPsbitld baidde 1:0p0D fBr€ dapuis
0z1 00U+U01 WEUwWwxUDPOUT Ox UwhiNNt &

quisitions de batiments publics).
¢ ExcédeOUWEUUOwWEZzI BxOOPUEUDPOOWET Uwi OUUI xUPUI Uwl OQwi wel wOEwWYEOTI UUwWEN

19



BUDGET ECONOMIQUE

2.3. Investissements en logements

wOz DPOUUEUWET UwbOYI UUPUUI O OUUWET Uwl 60UI xUPUI UOwWOIT U
cycles plus marqués que le PIB. Ils ont progressé en moyenne de 7,8 % en volume sur la période
2003-2006, contre 1,3 % en 2007 et 10 wi OQwl YY WwUOU U wOz 1 1 1 1 UwdcdiresOE wi EVUUUI
I OwEZ UOI wx UOT Ulrevehd fiponiBl® @ed dbd héuwages en 2008. La construction
résidentielle a stagné aux deuxieme et troisieme trimestres de 2008 pour ensuite commencer a

se tasser au quatrieme trimestre.

Graphique 11  Investissements en logements en volume
Données corrigées des variations saisonniéres et des effets calendaires
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Compte tenu de la croissance modérée du revenu disponible réel des ménages et de la progres-
sion du chémage, la croissance trimestrielle de la construction résidentielle resterait négative
NUU@Uz 8a2d € mémd & lu recul est freiné par des taux hypothécaires! avantageux et la

baisse temporaire de la VA8 w+ EWEUODPUUEOET wEOOUI 001 wETl wOEWEOC

a-3,2 % en 2009 et a -4,6 % en 2010. Les investissements en logements repartiraient a la hausse

uouu

dans le courant 2011, mais resteraient pratiquement stables en moyenne annuelle (0,2 %)
EOOx Ul wUl OUwEZzUOI wUPUUEUDPOOWET wERPpallb etstuktioD ED O1 6 w+ 7

9 Apres avoir atteint un niveau historiquement bas a la fin 2005 (3,9 %), le taux hypothécaire nominal est passé a
5,3 % en septembre 2008.

v +] WOEURwWT axOUI GEEPUI wefett@HPE OwUz 6 UEEOPUWEEUUT 00

11 LabaissedelaTvAa 6l wi UOwWUOT wOl UUUT wEUw/ OEOQWET wUl OEQET wli OwUzExxOP@UI wWE
rénovation et logements sociaux. En ce qui concerne les nouvelles constructions, la baisse de la TVA est limitée a une
tranche de 50 000 euros facturée cette année.
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de logements, qui tient compte notamment des enquétes aupres des architectes et des de-

mandes de crédits hypothécaires, laisse apparaitre un nouveau recul.

$OwES xPUWET wEl UUI wEEPUUI Owos1T EOCI Ol OUwWOEUIT UYBdIT wawbzdE
des ménages (en prix courants) dans le PIB resterait importante, a savoir 5,9 % en 2009 et 5,7 %
sur la période 2010-1 Y vhOWET w@UPwl U0wUUSs Vwx UOET I wEUwWWMEUR WEZDOY

nées.

2.4. Dépenses publiques

En 2007 et 2008, la consommation publique a chaque fois augmenté de 2,3 % en volume. En dé-

pitEz UOT wi OUUT weUT 01 OUEUPOOWET UwEG x1 OUI UwETl wUOPOUWET |
publique se limiterait 2 1,90 wET OUT wEOOGT wUOUUwWOzI I i1 OWEVWUEOI OUDUL
masse salariale du secteur public (due a la croissance plus faible dl WOz 1 Ox OODwx UEODEA W |
baisse du volume des achats nets de biens et de services. En 2010 et 2011, la croissance de la
EOOUOOOEUDPOOwWXxUEODPGUI w b 1554 leskd€pbridek @e(eink druwadt® aup-O0 01 w

mentant plus lentement.

La croissance en voOUOIT w ET Uw DOYIT UUDPUUIT O1 OU U% cetld EatinbeEdtl w Uz 6 UEEC
UZ EEE® O6 Udet)IDE bt E3/51 % Ent2011. Les investissements publics continuent ainsi a

soutenir la croissance économique. Cette dynamique est imputable aux pouvoirs locaux qui in-

Ui 6UDPIi DI O0wl 606 UEOI O OUWOI UUUWPOYI UUPUUIT O OUVwWa wOZE
en 2012).

2.5. Variations de stocks

Les perspectives des débouchés étant moroses, les entreprises ont limité la formation de stock

en 2008 et surtout au premier trimestre 2009. En 2009, les variations de stock contribueraient

EOCEwWOG6T EUPYI Ol OUOWET wOz OUEUT wEl wYONwx OPOG-wET wx OUUE
lentissement est en ligne avec les EOOO6 1 UWET wOz 1 O0@U+ UlsnEchbuurkn®® NOOEUUUI
période EOOEOUWET wUI x0I OEUTl wl YYWwEUwxUI OPT UwUOUDOI UOUIT w
qualifiant leurs stocks de trop élevés. Pour 2010 et 2011, on table sur une contribution nulle des

variations de stock a la croissance économique.

2.6. Exportations et importations

En ligne avecOz 8 YOOUUDPOOWEUWEOOOT UET wOOOEPEOOWO! WwWEBGEOUET 6
lés sur la base de la croissance attendue des importations des partenaires commerciaux de la
Belgique, se sont effondrés au quatriéme trimestre 2008 et au premier trimestre 2009 ; ils se re-

plieraient encore au deuxieme trimestre, pour se rétablir quelque peu au second semestre. En

niveau historique moyen (1,6 % sur base trimestrielle). Sur base annuelle, la croissance des dé-
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bouchés extérieurs serait largement négative cette année (-10,1 %), atteindrait 1,90 w Oz B-Ow x U
ET EPOwl UDwUZEBE@ODB UI UEPU WA wk Ol

Le taux de change effectif, a savoir le taux de change moyende Oz | UUOQwx EUWUE x x OUUWE UR w
de nos principaux partenaires commerciaux (moyenne pondérée selon le poids du pays dans les

I BxOUUEUDPOOUWET OTT UAwUzIl UVWExxUBEDSWE] QAGEAD 6 Ul wE OO
second semestre 2008, au moment de la crise financiére, le taux de change effectif a reculé en

raisonde Oz E CBOUWEEBO YT U0UDUUIT O O0Uwi OWwEOOOEUUS w" 1 UUT wEG xUB
Ul 01 U0UT wEl wel OU01T weOO61 Owodl wUOEURwWET wel EOTT wiiil1EUD
OzUIOOEOI WET wl YYNOwOZ E x x U &.8201D é O0tlEelleVse)limbrdait fedd 01 DOE UT w
pectivement 2 0,4 et 0,306 w/ EUWEOOUS6 @U1 OUOwWEZI U0wUUUOOUOwWI Owl Yy

change péserait sur la compétitivité des prix en Belgique.

Graphique 12  Exportations de biens et services en volume
Croissance a un an d'intervalle, moyennes mobiles sur 4 trimestres
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gression des débouchés extérieurs (2,6 %), ce qui a entrainé une perte limitée de parts de mar-
ché. Cette année, la perte augmenterait sensiblement étant donné que la croissance des exporta-
tions belges (-15,1 %) plonge encore davantage que la croissance des débouchés (-10,1 %). En
2010 et 2011, les rythmes de croissance des exportations belges (1,5 %) et des débouchés exté-

rieurs (4,1 %) se rapprocheraient davantage.
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20PU0T wawoOz1l i1 OOEUI Ol OUWET wOEWET OEQEI wi POEST wpEl OEOD
sance des importations baisserait de 13,70 wE]l UUl wEOOG1 6 w+z EOO81 wxUOET EDPO]
repartiraient légérement a la hausse (1,40 Awl OwOl wUa Ul Ol WET wEUOPLWUEOET wUZ |
2011.

"OO0x Ul wUI OVwWET wOz Ex x UGS EDE UDOWwWE wdz B QiU@EW BIAuEWaLWE0d B

les prix internationaux hors énergie exprimés en euro, diminueraient sensiblement (-3 %) cette

EOOG1 Bw+1 UwxUPRWET OT1 UwawoOzbHOx OU UE BROQ@isokdDOUI UEDIT

chute des cours pétroliers. En effet, le cours du pétrole, exprimé en euro, serait cette année 33 %

Ul UOT DwET W@ %) Eni2B® énlenregistrerait UOwW O6 1T | UwUl EVUOwWET UwUOIl U0l Uu
(-0,4 %) dans la foulée des hausses des prix pétroliers qui sont intervenues dans le courant 2009.
$Owl YNWOWOEWEUODUUEOET wEl Owt BeOWHIENDIOOWwA L QOUD OEGUWE

Cette année, les exportations nettes contribueraient tres négativement (-1,5 point de pourcen-

tage) a la croissance économique. Les effets de cette contribution sur la balance des opérations

courantes seraient, en majeure x EUUDT OWEOOUUI EEOEOESUwWwXxEUwWOZ78YOOUUDC
Oz06EIEOT I 6w/ EUWEOOUG @UI OUOwWO! wES | PEPUWEI%IE WEEOEOE]
PIB) serait a peine plus élevé que celui enregistré en 2008. Les exportations nettes exhiberaient

une contribution légerement positive (0,1 point de pourcentage) en 2010 et légerement négative

(-0,2 point de pourcentage) en 2011 a la croissance du PIB. Le déficit de la balance des opérations

courantes augmenterait de 0,2 % du PIB au cours des deux années pour atteindre 2,9 % du PIB en

2011.
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3. Evolution des prix et salaires

3.1. Evolution des prix intérieurs

$O00UI wOl WEBGEUUWET wOzEOOST wl YYKw] OwoOl wlUuOPUDPS Ol wlUB
Brent a connu une hausse ininterrompue, passant de 30 dollars a plus de 75 dollars. Au cours

des mois suivants, on a assisté a une flambée inédite du cours du baril, qui a franchi la barre des

140 dollars au début du mois de juillet 2008. Peu de temps apres, la crise financiére et écono-

mique éclatait, entrainant UOQwl | | OOEUI Ol OUWET UwxUPRwxd0UOODT UUwpNC
i POwl YYWAB w+z23YOOUUDOOWEUwWwxUPRWEUWxd3UUOOT ws- U0 wOT wx U
U1 wEl wozbOi OEUPOOWEUWEOUUUWET wOzEDOOSH 1 didergdg W w" 1 UOI
par les prix des denrées alimentaires, qui ont connu une évolution similaire ¢ quoique moins

marquée t a celle des prix des produits pétroliers.

Graphique 13 Evol ution trimestrielle de I 6inflation
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UwEOUUUWEUwWxUI OPT UwUi O1 U0UT wl YYNOwOzDOI OEUDOOOWOI
EzDPOUI UYEOOI wEl wOzPOEDPEIT wOlE ) & polrautyi sthwexuldd &t d wOE wE O (
devenue négative a partir de mai, et ce pour la premiere fois depuis 1960. Apres avoir atteint un
plancher en juillet (-L,70 AOwOz POI OEUPOOwWUI xEUUPUEPUwa wOEwWl EVUUIT w

novembre 2009. Etant donné que le terme " déflation " est généralement associé a une baisse
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générale persistante et auto-alimentée des prix, on ne peut pas considérer U1 wOz 6 EOOOODI wEI O
Ul wOuOUYI weEOUI 001 Ol OUWEEOUwWUOT wxdsUDOET wEl wEdi OEUDC
en effet durer que quelques mois et est presque exclusivemenU wuD Ox UUEE Ol wda wOz o YOOUUD(
El wOz6 01 Ul Pl OWUEOEPUwWGUT wol Uwx UP Rrygéldues htimued & x EUU WET U

augmenter.

+ 7 DO OE {herQe) (@éi@itidd BFP) a augmenté entre le quatriéme trimestre 2007 et le troi-
sieme trimesUUT wl YY Wwl OwUz1 U0wUI xOP61 wx EVUWOEWUUPWIT 6 wa O1 wx
Ul I OPUWEUT wawOzd3YOOUUPOOWETI UwxUPRWEIT w Gjzcen@db Ol OUEUD (
0z 6 YOOUUD O foutds dsudenktes BlitEnkaires, il apparait @ U | infl@ipn sous-NEET OUT wOz E w

1 OUEGS wUOwWOOUYI! Ol OUWET wi EVVUUT w@UzawxEUUPUIWEUWUOUODU
Ol OE6wawUl wUl xOPI Vw@UzawxEUUPUWEUwWUUOD U Badettét wOUDOI UU
Ol WUBGET PUwawOz 6 YOOUUEBOOWERIg YD EwBOWwO®UUO@UUDPOI UOUI
suittealaUBET UUPOOOwW@UPWEwWI EPUWET U001 Wund zGUE@ZDI YWD Bu SUEE OO @

trimestres seulement, le PIB belge se situe actuellement nettement en dessous de son potentiel.

OQu

Cet écart de production (" output gap ") négatif contribue également au ralentissement pronon-

Ed wET wOz D GelcetE (Gub gaBeataid &2,8 % au deuxieéme trimestre 2009 a 1 % au second

Ul O1 U0UT wl YYASw wOEwi DPOwWET woOz EOfve teviehdfdit yupdu OE wE UOD U
rieure a la croissance du PIB potentiel ; Oz OU U x U0 wi E xléu bols héids Qdgatif-ddtichiu
OEOQUWEEOUwWUOOwWUDPOOET T wUOT wEUT O ljatebté dit3 G @ou@rd el U0UT WET w(
OzEOOGIT wl Yhhd

Le graphique 14 indique clairement @U1 WET wUOOU WOl Uwx UPR WET wOed 01 Ul Bl w
ment la retombée E1 wOz B O 1%k 1@ PALEEQWOH O O O0wa wOzd8 YOOUUDPOOWEODOO!

du Brent exprlmees en euro (+25 % en 2008 et -33 % en 2009) Ies prodults energethues ont ap—

UEGEPUwW@Uz] Owl YYNOWOI U U w Etiddiait BIF Pdind & Goutidntige. M0 w6 T EUD
EOOYDI OUWET wi EPVUI wUI OEVUGUI Vwa EE wd waEE Wbdg @ O] EQUWPEPN
1 OEOUT wi OwxEUVODT wdz 6 YOOU U Bk GualBsiptixudes peBdBewntt Uruim-6 0V OOT wE ]
xEEQwUT UEVUEG WET waUl 63U1 UwoOD U w e tarifs@é tthnspott Bt @auE O wi Ea wi
disUUPEUUD OO wEsQTEEGRWH Bpus QudzrU D wOOUws T EOI O OUwOEUT T O1 O

0zDOi OEUPOOwWI Owl YYWOwWEOOOE ¢ UUE bh. BalbaidseQlesuptixedd UUT w OOD O
Oz1 UUI OETl wi UwEU woktefdistdmPéreéd }&tul:h PgaytiNatidn UW Usysteme du cli-

2 +z DO OE {herfrédétind®ibnbrrA wi UO WEE OE U Gnrt kil Q3B OVEDTwdr UwET EOT T O1 OUUWET w:
EEODPOPUUUEUDYIT wi OwE]l wOzsYOOUUPOOWET Uwx UDR uiiOuER Guirg ®IOH GE VDD
jacente exclut donc les éléments suivants: les modifications de la TVA, des accises, des autres imp6ts indirects et de
OEWUERT WET wEPUEUOEUPOOOWEPOUDWBUI wOz8YOOUUPOOWET Uat-UDPR WET wOz 1 E
coolisées, de la viande et des fruits et légumes frais. Compte tenu de la forte variation récente des prix des autres
produits alimentaires, une inflation sous-jacente excluant tous les produits alimentaires a également été calculée, a
savoir" Oz DO sQusNEET OUT wda wOz1 REOQUUDPOOWET Uwx UOEUPUUWEODOI OUEDUIT U

3 )UU@UzawxU8UT O0UOwWUT UOUwWOT Uwx OEOQUWUEUDPTI EPDUT UwpNUOU@Uz1 Owl Yhl AwE]
sont presque exclusivement actifs en Flandre, ont été approuvés par la CREG.$ UEOQOUWE 0006 woOl wOEOGUI wEz HOI O
relatives au moment ou les plans tarifaires des autres gestionnaires seront approuvés et a la mesure selon laquelle

les tarifs de ces derniers seront modifiés, il a été supposé que ces gestionnaires maintiennent leurs tarifs actuels.
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de pourcentage inférieure a celle de 2008, ce qui contribuerait a son ralentissement. Lz D Oi OEUD OO w

sous-jacente serait par contre, en moyenne annuelle, plulU wd O1 Y& 1 wi OQwl YYNw@Uz 1 OQwl Yy

Graphique14 D®composition de | d6indice des prix 7" la consommat
Contribution (en %) a la croissance des prix a la consommation
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tive. Les prix internationaux du pétrole exprimés en euro progresseraient en effet de 21 4 wOz E O w

prochain et de 4 % en 2011. En raison du délai de réaction déja évoqué entre les fluctuations du
xUPRWEUwWx6UUOOT wi UwEIT 001 UwE U w xikhfol tothlé)das produitd OwET w Oz ¢
601 UT 60UPPUI VwawbzbOi OEUPOOwWI OGET PUEPUwadwx1 DOT wi Ouwl Y
El wOzEOPOI OUEUDPOOwawOz DO OEUDOOwWEUT Ol 601 UEBDOwxUOT Ui
mentaires devraient, dans le couranJ WET wOz EQO8 1T wl YhYOwUl OOUT UwEYIT EwOl U

+ indice santé est basé sur OXPC, mais fait EEUUUEEUDOOWET wOzd8YOOUUPOOWET Uw
moDOUwi OUUT Ol OUWEURwWI OUEUUE Umid,Cet) puésehtd) ume dv@duion EUw x 3 OU O

moins marquée, avec une hausse de 0,6 % en 2009, de 1,2 % en 2010 et de 1,6 % en 2011.

14 Concretement, le " systéme du cliquet"x U8 Y OPUWOEWEOOXxT OUEUPOOwx OUUwWOOPUDPS WET wOOUUIT
EUWEDI Ul OwxEUwWUO!T wi EVVUUT wEUVWEUODPUWEZEEEDUI wUx3EDPEOSwWw+EwWI EVUUIL u
litrel Owx EUWE Owx OU U w@tinedpbriliteEtipsd unl pbunild didseD SelarElds informations disponibles, le
Ual06 0] WEVUWEOPZUT Dwdl wU-Hehdd200E D Owx EUwWEZ Exx OPEEUDOOWEU
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3.2. Indexation des salaires dans la fonction publique et des allocations
sociales

EnUEDUOOWET wOEwWI EVUUT wOUSsUwUI OUPEOI wWEI wOzPOEDPEI wWUEDQ
xDYOUWEwWO U WESxEUUBwawlUOPUwWUI xUPUI Uwl OQwoOz1l UxEEITI wE
EOkUuwl YYWAS w2UDPUI wa wOE wE E b Gjulllet2@9, 1o O gyEnQefndikile suld EOU S wi OC
GUEUUI wOOPUWET wOzDOEDPEIT wU Edtbhiben Eux Ydhowrdde la va@ur Ul x U1 OE U]
du dernier indice pivot franchi (phuluyY Ok A8 w21 OO0 WOl Uwx U3 YPUDGOUwWOI OUUI
U6 OwOz b OE b Hi127R) DeYs&dit uldpdsdd B [e@décembre 2010. Les allocations sociales

et les salaires du personnel de la fonction publique devraient donc étre adaptés a hauteur de

20wdawOzEUT Ol OUEUPOOWEUWEOKUWET wOEwWYDI+Q bW 1 EUDYI Ol

suivant (114,97) ne serait pas dépassé en 2011.

3.3. Evolution salariale dans le secteur marchand

3.3.1. Evolution du co(t salarial

"O00x Ul wUI OUWET UWwEOGOOST UWEPUx OOPEOI UWEEOUWOEwW/ EVUUDI
2008 (" Premiere estimation des comptes annuels "), la croissance du cofit salarial horaire nomi-

nal a atteint 3,4 % dans le secteur marchand en 2008. Cette forte croissance est due, dans une

OEUT T woOl UUUI OwawOEwl EVUUT wYDT OUUI UUT wET unmd O OEUD O
des salaires certes forte mais inférieure a cette inflation. Durant les années 2007 et 2008, les cotits

salariaux horaires cumulés ont augmenté de 7,1 %, soit nettement plus que la hausse salariale

préY Ul wEEOUwWOI wx UONIT UwWE z E E E OU E w bntit Pent@ieexingpuité) plisl U0T wx 6 UL
ou moins dans la méme mesure, a une indexation plus élevée que prévu et a la hausse relative-

ment forte des salaires horaires bruts hors index.

En Belgique, la formation des salaires dans le secteur privé est encadrée par la loi du 26 juillet
FRUNNt wUT OEUPYT wa wOEwWwxUOOOUDPOOWET wOz1l O0xO0O0Pwi Owa wOEWUE
OOPWEwWxOUUWOENI EUPI wEzEODT Ol UwOz6YOOUUDPOOWET UwUEOE
pays voisins. En application de cette loi, les partenaires sociaux ont approuvé a la fin 2008 un
accord interprofessionnel pour la période 2009-2010. Aux termes de cet accord, la hausse an-
nuelle maximale des salaires nets, négociée au niveau sectoriel et des entreprises en sus de
0z DOEIT B E U PebddsaikinénkatibRsbdmigues, ne pourrait dépasser 250 euros par tra-
YEPOOI UVUwpawUl OxUwxO01l POAwWawOzl OUPAOOwW! YhYBw#1T wxOUU
charges patronales’s1 UwOz EUT Ol OUEUDPOOWUEOEUPEOT wi Ouavayl-y NwOIl wx1 (
leur. Une hausse salariale de 250 euros par équivalent temps plein implique une croissance cu-

mulée des salaires horaires bruts avant indexation de 0,6 % en 2009 et 2010.

15 Cela signifie concrétement que les hausses salariales ne peuvent avOD UwE z DOEDET OET wOPwUHUwWOT wx U EOC
nel, ni sur les cotisations patronales et personnelles. Les hausses salariales seront donc octroyées sous la forme de
titres-Ul x EUOwWEZz DOET 00D UatdquésvertVOEDPODP UG wil DwET w
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Tableau 1 Formation du cod(t salarial horaire dans le secteur marchand
Contributions en points de pourcentage a la croissance du co(t salarial horaire nominal

2007 2008 2009 2010 2011
Accord interprofessionnel®
Croissance du co(t salarial horaire nominal 5,0
a. Indexation 3,9
b. Hausse salariale horaire brute avant indexation” 11 0,6
Perspectives
Croissance du co(t salarial horaire nominal 3,6 3,4 2,4 11 1,9
a. Indexation 1,7 2,9 2,4 0,7 1,6
b. Hausse salariale horaire brute avant indexation” 15 0,8 0,0 0,3 0,3
c. Cotisations patronales totales® 0,4 -0,3 0,0 0,2 -0,1

a. Sur les périodes 2007-2008 et 2009-2010
b. Hausses de salaires conventionnelles avant indexation plus dérive salariale
c. Cotisations patronales légales, extralégales et fictives

Compte tenu des données des comptes nationaux trimestriels déja disponibles, les salaires ho-
raires bruts avant indexation connaitraient une croissance nulle en 2009, soit une croissance
plus faible que les salaires conventionnels (+0,2 %). La dérive salariale, liée a une rotation des
empOODPUwl Owad wEl UweET EOT T Ol OUUWEEOUWOEwWUU UethéntlU UT wET woz
OEWEUOPUUEOE! wEl UWEOKUUWUEOEUPEUR W] OQwl YYNGQWET wgaUb wd
NOOEUUUI 6w wUPUUI wEzZI B One@n@tnéshtiveted POBRY RuisqleHOE UDE O1 w
EUODUUEOEI woEOOOODPPUI wUZEEEGO8UI UEDUwxUOT @i UUDYI OI C
laires horaires bruts avant indexation progresseront a nouveau au rythme convenu dans
Oz E E E OU E wshtl i(ct) qulifpliue une contribution nulle de la dérive salariale a la
EUOUUI wEl UwEOKUUWUEOEUDPEURAS W+ DOEI REUDOOWUEOEUDEOI
OUUwasz YOOUUDOOwEIszDOEDEIwUEOUéOinUEDUwUIOEA
UOPUUEOEPGBEWWEDPHS wl Owl YYUWOw! Uwdl wETl YUEDUwi OBET PUwE
Oi OUWETl wOzpOi OEUPOOwW] Owl YYNSw" OOx Ul wUOI OUweI wOEwl EUL
raires bruts avant indexation, la croissance des salaires horaires bruts nominaux en 2009 (2,4 %)
et 2010 (0,9 %) refletex UD OE D x EOI Ol Qddsuseipge®. OET REUD OO w

m-

En 2009, les cotisations patronales au sens large's progresseraient au méme rythme que les sa-
laires bruts et ne Contribueraient donc pas ala Croissance des Coﬁts salariaux horaires nomi—
tions patronales au sens strict'” sont influencées a la hausse par la nette baisse des réductions de
cotisations patronales (voir point 3.3.2) ; de plus, les cotisations fictives connaitraient une pro-
gression plus rapide que celle des salaires bruts. En fin de compte, les cofits salariaux horaires

nominaux progresseraient respectivement de 2,4 % en 2009 et de 1,1 % en 2010.

16 A savoir les cotisations patronales payées a la sécurité sociale et aux autorités fédérales, les cotisations fictives et les
cotisations extralégales (payée au secteur des assurances), exprimées en pour cent de la masse salariale.

17 A savoir les cotisations patronales payées a la sécurité sociale et aux autorités fédérales, exprimées en pour cent de
la masse salariale brute.
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Pour 2011, compte tenu des dispositionsde OE wOOP wU1 OEUDPYI wda wOEwxwOOOUDP OO wE
vegarde préventive de la compétitivité, la hausse des colits salariaux nominaux par personne en

Belgique est calquée sur la moyenne pondérée de la croissance des salaires en Allemagne,

France et Pays-! EUOwUT 001 w@Ul wx U6 YUl unépkE GeGuinQ00w @6<%).Desx 1 EUD YT U
lors, compte tenu de la progression de la durée de travail moyenne (voir Chapitre 4), les cofits

salariaux horaires nominaux augmenteraient de 1,9 % seulement. Comme en 2011 les réduc-

tions de cotisations patronales progresseraient a nouveau plus rapidement que la masse sala-

riale (voir point 3.3.2), les salaires horaires bruts augmenteraient davantage que les cofits sala-

UPEURwWIT OUEDPUI Udw w x E U U Dolliaras Iphus| régtliyrénen® pedraetanttal w UEOU 6 w
Oz D OE | desstlfirés @rur011 de pratiquement suivie O POEDET wUEOU8 6w Uwi BOEOO

3.3.2. Réductions de cotisations patronales, subventions salariales et bonus a
| 6empl oi

+1 UwWUBEUEUDPOOUVUWET WEOUPUEUPOOUwWXxEUUOOEOI UWEEDUUI 00wl
2510D 00D OOV WEZI UUOUAWOEPUWEUT O OU1 O0wawdoUYI ECwI Owl Y
Il Qwl YYNwUzI BRxOP@UI wxEUwWO! wUI EUOWET wOzl OxO®d ws OQwl Yh
salaire " de la réduction structurelle sont certes plus généreuses, mais elles ne compensent pas

Ol Uwl T 1T 0UwO6T EUPI UwUUUwWOzZUUPOPUEUDPOOWET wOEWUBEUEUT
EPUXxEUDPUDOOwWxUOT Ul UUDPYI wEZUOWET UUEDOWOOOE Uak wET wUB EU
le de cotisations est renforcée, la composante " bas salaire " de la réduction structurelle arrive en

YPUI UUI wET wEUODUDS Ul wi U en@aniéquanceOl® tecbulrs>a Baltdducion OE w i EUU U

structurelle augmente.

Les subventions salariales progressent tant en 2009 (de 395 millionU wEz 1 UUOUA OR6l Owl Y hy w
OPOODPOOUwWEZI UUO GAW®RQ O BDAD Wunthuwu gdEU QU A8 w+ Ewx UdT UT UUD OO
cipalement attribuable a une utilisation accrue des titres-services et a une ristourne générale de
précompte professionnel plus élevée (hausse progressive du taux de subvention de 0,25 % a
1 %). La diminution des prestations de travail de nuit et en équipe ainsi que des heures supplé-
mentaires explique la légere baisse en 2009 du volume de subventions salariales correspondan-
tes, en dépitde EOOEDUDOOUwWEZ OEVUODwWwx OUUwT 606 UT UUT UwET x UDUwN
tion du travail de nuit et en équipe de 10,7 % a 15,6 % et doublement du nombre maximal
EzT 1T UOUI UwUUxx0601 OUEDPUI UwUUEY]I OUDOOOS6T UAfeata$s Owl Y huy Ouw
UPOOUWET wOUPUwI Owil Owo@Ubx1 wEl YUEDOwWET wOOUYI EOwEUT O
x OUUwd Ol Y UwxOUUwUOUUI wOzEOCOST wi DwEz UOwUI EOUVUVWEEEU
I Yhvhhwl OwOz EUT Ol OUEUDOOWET wOo difudnt Orodyea@ich®wtiksdtisnU ED Ow Uz 1 C
plus élevée des subventions pour les heures supplémentaires et le travail de nuit et en équipe.
+EwUUET OEUDPOOOwWYODPUI woO+ Ol woOE w E E BOUWAE zuEEEIOW E QuGERIT TunERzu W8

conjoncturel, puis a partir de 2010 a la suppression progressive de la réduction de cotisations
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Tableau 2 Réductions ex ante des charges salariales pour les entreprises et les ménages

Variations annuelles en millions dbeuros.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Réductions de charges patronales 470 165 360 138 -86 -251 194
Subventions salariales, dont 306 605 613 665 395 626 223
- activations 39 25 17 7 -17 -17 -4

- titres-services 148 206 207 246 164 45 31

- travail de nuit et en équipe 70 249 250 93 -5 189 119

- heures supplémentaires 11 13 9 3 -2 -2 41

- réduction générale 0 0 53 152 180 357 22
Total en faveur des employeurs 775 770 973 803 308 375 416
Réductions de cotisations personnelles 100 352 40 49 -9 -68 -73

EPEOGT w UUUwekpligudla waksk dd Volind desu drignds Ox O O D

$OWEG xDUWE] wOOEEODPUBS UwWEZ OEUUOPwWx OUUwWT 6 08l UT UwE U WE
UEOEUPEURWUUUWEEUI wE-Helst @260, réHTcBo el éotisations peBdhw E U

nelles ciblées sur les bas salaires diminuent (de 8 millions, de 68 millions et de 73 millions
Ez1 UUOUA w U U U w-OEIWEn 2009 BD10ucétty YifNinution est due a un recul de

0z1 0xO00PG WS Owl YhOwOTl UwxEUEOS DBVEwK BWEHOGE Y OUOwE by k

des salaires bruts des travailleurs a bas salaires, si bien que le nombre de travailleurs a bas salai-

res qui en bénéficient se réduit.

3.3.3. Evolution de la part salariale

Tout comme en 2008, la part salariale!s progresserait cette année de 1,6 point de pourcentage
environ pour atteindre 64,50 6 W3 EOUwi OQwl YYWw@Uz1 OQwl YYNOwGI

sance négative de la productivité horaire du travail qui pousse elle-méme les cofits salariaux

wUIl x OPwE

unitaires a la hausse. Cette tendaOE 1 wl UUwi OEOUI wUIl Of OUEG T wxqgiUw Oz 6 YOOI

implique une indexation des salaires largement supérieure au déflateur de la valeur ajoutée.

Sur la période 2010-2011 la productivité du travail repartirait a la hausse (allant de pair en 2010

EYI EwUOI wOOUYI OO01I wWwEEDUUI wEl woOzl OxOODPAwWI UDwxUOT Ul UUIT L
EYEOUwWDPOEI REUDOOS w#l wxOUUOwOzPOEI REUDOOWUEOEUDPEOIT wl

de la valeur ajoutée. Par conséquent, la part des salaires dans la valeur ajoutée tomberait a
63,2 % en 2011.

Au cours des derniéres années, on a observé une forte progression des subventions salariales
(Cf. supra), ce qui implique que le cofit du facteur travail auquel sont confrontés les employeurs

représente une proportion plus faible de la valeur ajoutée que ne le suggere le graphique 15.

18 Calculée ici comme la part de la masse salariale-colit dans la valeur ajoutée du secteur institutionnel des entreprises.
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Graphique 15

Evolution de la part salariale
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4. Marché du travall

Aumoml OUWET wOz 6 EOEUI O OUwWET wOEWEUDPUI wi DOEOGEDPSUI wi SwU
EoN&awl OwOl OwUl EVUOB w+EWEUOPUUEOE] wawlUOwUOUDOI UUUIT wEZ:
marchand est tombée de 0,6 % au premier trimestre 2008 a -0,1 % au troisiéme trimestre. Néan-
OOPOUOWOZzI OxOOPWOEUET ECEWEWEOOUDPOUS wa wxUOT UT UUT UDwUI
(de 0,6 % au cours du premier trimestre et de 0,4 % au cours des deux trimestres suivants). Le
Ul xOPWEOONOOEUUUI O urdsBongddpiriode Aé aroidsainbelFdrta taads $i@tbut
POPOUI UUOOXxUI wETl wOZEEUPYDUBw@UI Pal wOUDOI UUUT UWEOODOU
22%a330 Aw@UPwOz EwxEUwl OUUEES¢OB6 wET WEBUEXET T wET UwEOKk UUU
la croissance a été intensive en travail. Ce phénomene a été renforcé ces dernieres années par
UOT woOl 00T wl R x E Oddrid1® GausHe cadfd i stemOdRautitres-services, ce qui a,

par ailleurs, freiné la progression de la productivité du travail.

Graphique 16  Evolution de la valeur ajoutée, de I'emploi et de la productivité
Croissance a un an d'intervalle
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Source : ICN, BFP

+720EOEUI Ol OUWE]T wOEWEUDPUIT wi OwUI x01 OEUIl wl YYWWEWEBSEOU
0z E E U B&V®seceur inkrchand : on a enregistré une croissance négative de -1,9 % au qua-
UUP6 Ol woubpOl UOUT wl YYWw! OWEUOwxUT OP1 UwOUDPOI WOUI wl YYNGB
tard a un tel choc. A court terme, les embauches diminuent et les licenciements se limitent majo-

ritairement aux groupes les plus vulnérables (emplois a durée déterminée et intérimaires), si
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bien que le ralentissement de la croissance se traduit surtout par une baisse de la productivité

du temps de travail mis en place par les pouvoirs publics. A défaut, les entreprises sont

contraintes de composer avec une baisse (temporaire) de la productivité par heure (rémunérée).

Les données les plus récentes indiquent en effet une forte décroissance (a un trimestre
trimestre de cette année (-1,30 A6 w# zZ UOT wx EUUOWOEWEUUS | wE tiemnéht Ox UWET wU
diminué (de respectivement 1,1 % et 0,7 %). Cette évolution est due, pour une grande partie, au
recours croissant au dispositif de chdmage temporaire des ouvriers par les entreprises manufac-
turieres et le secteur de la construction. En données budgétaires corrigées des variations saison-
niéres', le nombre de chomeurs temporaires est passé de 32 900 équivalents temps plein au
troisieme trimestre 2008 a respectivement 40 400 et 56 600 équivalents temps plein au cours des
E1 UBRwUOUDOI UOUI UwUUDPYEOUUB w#zEUUUI Uwi @0 publiess | wUo6 EUE

du temps de travail rencontrent également un franc succes : par exemple, la croissance du nom-

U

bre de personnes en interruption carriére a temps partiel ou en crédit-temps a temps partiel
Uzl U0wi OEOUI wEEESOBUST wEl xUPUwOzdEOEUI Ol OVwWET wOEWEU

sensiblement diminué (de respectivement 0,8 % et 0,7 %).

Les conséquences de Oz 1 | | OOEUI Ol OVWE]! wOZEEUDYDPUBS wx OUBwOz1 Ox00
mitées au cours de ces deux trimestres (stabilisation, puis contraction de 0,6 %). Néanmoins,

0z YOOUUDPOOWET woOzIi OxOOPWEUwWxUI OPT UwUUDOloabieUT WET wET |
GUT wxUBsYUwl OWUEPUOOWUUUUOUUWET wOEwi OUUIrpudadan® UUT wE UwC
El WEOOUUEUI Uw@UIl wel wUOOUWET wOOPOwWOI UwNT U0 UwaUpbwUOO

+ZEEUDPYDPUSWEEOUWOI wUl EUI U U terGir dédxierheGrimastre (@G0B D)V T wET wUl u
mais devrait se stabiliser quasiment au second semestre. La productivité se maintient a son ni-
veau plancher du deuxieme trimestre pour repartir a la hausse au troisiéme trimestre. Néan-
moins, la durée de travail moyenne se maintient a un niveau exceptionnellement bas sur toute
OzEOOG61 Gw+il wEl GOET T wUi Ox Hpidad delixitrhe timas@ &6 BM Equiy wE U UT DOU
valents temps plein) pour ensuite diminuer lentement. A partir du troisieme trimestre, les me-
sures anti-crise temporaires décidées par le gouvernement pour faciliter la réduction de la du-
rée du travail (réduction des cotisations patronales en cas de réduction collective du temps de
travail, allocations ONEM en cas de réduction individuelle du temps de travail ou t et cela
UZExxOD@UI mpldydd ¥ enweds Helsuspension du contrat de travail) pesent aussi sur
O0z6YOOUUDOOWET wOE aYEMUOD | ut B U ubx | OC@-DUWOE Uullpdk Gimestted ODOUT wE |

au cours de cette période.

OPUUEOQGEIT W& EOOWEEUWEDOPRDOOXx OOPWOEUVUET EOEwI U0wUI U

+EwWEUC J0
ZEOOBT wl YYWBw$ OO! wi UVDWET YI OUIl wO6T EUPYI WEWWET URDP6 O

(o
I

(@)

19 Nombre de jours effectivement indemnisés proportionnellement au nombre de jours potentiellement indemnisés.
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teindre son niveau le plus bas (-1,8U0 Aw @UZ EVUw GUEUUDS Ol wOUDOI UOUIT dw$OL
Oz 1 Ox axéhindi Oencore crii au rythme de 20 wOZ EOQOWET UODPI UOWEOOUUwW@UI wo
OzZEEUDPYDPUS wUI EUOEOWIWEY NAwET wbiOk U O w E PoerQigpit 1O OD wUl wob
Ol U0l WEUODUUEOGET w O%6lu KB auws Quied zuE Q0 b dimivie dBQddaio w OE w x U

baisse (respectivement de 0,7 % et de 2,7 %) durant deux années consécutives.

$O0wl YYOwOZEEUPYPUB wOl wUI xEUUPUEPUwawWOEwWI BUUUI waUzE
vail connaitrait un rythme de croissance soutenu. Méme dans Oz | a x Gl lesomédures anti-

EUPUI wUOUUOI OUPOOOGT UwUl UUI OVUwWwEZExxOPEEUDPOGEUwWxUI OP
vail devrait sortir progressivement du creux ot elle se situe actuellementd w+z 1 Ox OODWOEUET EO
i POWEZEOOGI 6w wUOWEOwWEZ POUI U YdstOitNérioundn YapbrarioksOl wET Uwx |
OUI w$Owl YYOwOz]1 Ox OOPWUUEDPUWEOOEWET wx Ol pOwi OUI Uwol
anOUT 001 OwoOz 1 O0x 00D wE E G unBEXd GAIRuEEN] | Qi EOWENED BENICEAO E T wE |

noué avec un niveau légerement positif (0,2 %).

$Owl YhOwOEwWUI xUPUI wEl wOzZEEUPYDUS WOEUET EOCET wepEUODUL
0,7 %) devrait étre plus soutenue et aller de pair avec une reprise lente et progressive de
O0z8YOOUUDPOOWET woOz1 OxOO0PwOI wEl YPI OUwOI UtelsiGitnrO0wx OUDUE
U] WOEWEUODPUUEOETI wEOOUI OB) apparsdtadnid G aoniphraisthzaled x OO D w py O
celle de la valeur ajoutée (2 %). La productivité par téte progresse donc sensiblement tant en

2010 (de 1,90 A w@Uz I Owl %) emaeptefbisubiOlkver, a la fin 2011, le niveau tendanciel

U wOz OOWEUUEDU wedddd] POOwi OwOz EEUIT OEI

En comparaison avec les soubresauts de Oz | Ox OODwWOEUET EOEWE Uwds id-UUwWET wET L
tuations E1 wOz 1 Ox 00D w fpaisont bhinim&s® W tz 1 @ublio Oddcore progressé
de3l YYwUOPUS UwOZEOQwWET UOPI UOwWOEDPUwWUI UUT UEPUOuwxUEUD@UIT O
ne en raison du remplacement limité des départs naturels dans la fonction publique fédérale. En

| YhhOwOz 1 Ox 00D wx UEOD E wEUN You (DA WM aiwidio Uurd fEQIBUEQ WO z T «
te propre aupres des particuliers continuerait a se réduire (de 2 500 personnes) au profit de
Oz 1 Ox O GservicesBridit)de abiliserait ensuite lorsque le systéme des titres-services arrive

en vitesse de croisiere.

Des lors, si la population active occupée totale a encore progressé de 71 900 unités en moyenne
anOUI1 001 wOz EOQwWEI UOPI UOwi 001 wEI YUED U wpeitivetdéhttdd DUT wUT OU
34 400 unités et de 58 900 unités. La baisse devrait méme atteindre 107 600 unités entre le qua-
UUPS6OI wOUDPOI UOUT wl YYWwT Owol wxUl, @i hvditupdogrséid&) UUT w ! Y huh
63,1 % en 2007 a 63,6 % en 2008, retomberait a 62,7 % cette année et a 61,5 % en 2010, soit lége-
rement en dessous du niveau enregistré en 2000. La crise économique a ainsi anéanti les acquis,
enterOl UWE] WEUSGEUDOOUwWEZI OxOOPUOWET wOEWET UOPOUI WEBET O

progresse de maniére limitée (de 17 600 unités), insuffisamment pour compenser la croissance
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enEOUI WUUEUUEOUDI 001 wEl wOE wx Ox U aughda@tiotde 811700wEEUDT wop
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Graphique 17  Evolution de I'emploi et du taux d'emploi
Moyennes annuelles
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+7 8 YOOUU Db O Owdntatys furGt@unhnit au troisiéme trimestre 2008. La progression du

nombre de chdmeurs au cours des deux trimestres qui ont suivi a été sensible mais ne reflete

pas toUE Ol Ol OUWOEwWEGST UEEEUDPOOWET wOzdYOOUUDOOWET woOzl Ox
croissance plus faible que prévu de la population active?! au cours de cette période. Au cours du

premier trimestre de cette année, la population active (corrigée des variations saisonniéres) au-

rait méme légerement diminué. Au deuxieme trimestre, le rythme de progression du chomage

ralentit 1égérement de sorte quet EOOx Ul w0l OUWET wOOUUT wi UUPOBUDOOWET w
la population active aurait a peine progressé au cours de ce trimestre. A la fin 2006 ¢ début 2007,
OOUUWEYOOUWESNAWEOOOUWUOT wxoUDPOETI wETl wi EPEOT wxUOT U]
Ez EEUD ¥santd heabudG B0 wi 1 00T Uwl DwEEOUwWOI UWEOEUUI UwEz &l 1 wUl
xOx UOEUPOOwEzal | wEEUDTI wOOUEOOI OUwUOUUI OUI wx EUwUOT wb
OUUPOOwWO UEPUWEZEVUUEOUwWx OUUwUUUxUI OEOUIT watthgel OOT wUIT w>
On a de bonnes raisons de penser que cette évolution avait pour origine des phénomenes relati-

vement indépendants du comportement des agents économiques (modification de la méthode

20 Définition BFP (y compris les chdmeurs complets indemnisés non demaO E 1 U @rijpioB.z
21 Définition BFP (y compris les chdmeurs complets indemnisés non demaO E 1 U @ripioB.z
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administrative de calcul du chomage, effet de la politique plus stricte de suivi des demandeurs
Ezl OxOODPKAS

Graphique 18 Evolution de la population active occupée, du chémage et de la population active
Variation & un trimestre d'intervalle en milliers
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Par contre, la faiblesss WEE UUT OO1 wEl wOEWEUOPUUEOET wEIl woOz Oi I Ul wEl

forte détérioration du climat économique. Plusieurs canaux de transmission peuvent étre évo-

qués : une entrée retardée des jeunes sur le marché du travail, une sortie anticipée des travail-

leurs agés (via la pension ou la prépension), des effets de découragement dans les autres caté-

T OUPI UwEzaT 1l wOUwUOwWUEOTI OUPUUI O OU whhdewrsxigéd @ DT UEUD OO
YI O0wawOz i 1 OUI wEEUUI OOI wE bnkeld®dofn€eb 1@dentet) Rourltdquiwud Y EOU S U u
I UOWE T dé@rieEfcke®,ll ne concerne que les groupes de population non admissibles aux

allocations de chomage (vu que la population active est évaluée ici sur base de données admi-

nistratives). Enfin, en ce qui concerne les sorties anticipées du marché du travail, les chiffres

récents en matiere de prépension montrent que la crise actuelle a un impact étonnamment limi-

té. La hausse du nombre de pensionnés observée au cours des derniers mois est en grande par-

tie attribuable alarél OUOT WETl Uwx1l OUPOOUwpOzal il wO6 1 EQwWET wOEwWUI U
EOUOwI 601 UwUi UUTI O0wUOT wedOOG6T WET wx OQOUUWEEOUwWOT wUauls
hausse significative du nombre des entrées en prépension suite au repli conjoncturel (comme ce

fut le cas en 2001-2003).

La croissance de la population active est supposée retrouver progressivement le rythme dicté

par les déterminants sociodémographiques sous-jacents, soit une progression de quelque 10 000
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unités par trimestre. La population active gagne, en moyenne annuelle, 19 500 unités cette an-
061 OwOEDPUwUE wE UreitaBYsAQuRitéueh) 2010 BtE16 800uldités en 2011. Le taux
EZ EEUDY DU J wk &7/ Y% dn 209l etupfofrédderait ensuite a 72 % en 2010 en 72,3 % en
2011.

+EWEUODPUUEOET wdawlUOwOUDPOI UOUI wEzDPOUI UYEOOI wEUWET GOET
El wOz E O O® unitép kuugliatriéme trimestre), se maintenir au méme niveau au cours du

premier semestre 2010 et ensuite se ralentir progressivement. Le chomage (corrigé des effets
saisonniers) atteint un picde 782+ Y Y wUOPUS UWEUwx Ul OPT UwlUDPOI UOUI wl Y hh
00601 O0w@Ul wol wOOOEUI wEl wEl GOl UUUVWEOOOI OET woi 601 61 6
en moyenne annuelle reflete le décalage entre le cycle conjoncturel et la situation du marché du

(e

chdémage a encore reculé de 2NY Y wUODPUS UwOz EQwWET UODIT Uwleif@b wOEUR WET
11,8 %. Cette année, le taux de chdmage progresserait 2 12,8 % (+53NY Y WET GOl UUUAOQwWOEDPUWE
Ul wOZzEOOG6T wxUOET EPOI w@Ul wOl Uwi i 11T OVUWET NOBWEEDUI wWEE
14,6 %, + 98 400 chomeurs). En 2011, la croissanE | WET wOz 1 Ox OOPwUI UEwWBOUUI | PUEC
taux de chdmage "harmonis¢"Ez $ UUOUUEUwWpEEOEUOS WUUUWOEWEEUT wEIl Uuw
tra¥Y E D O A w E w Herniet)dé §,500% % mais devrait fortement progresser cette année et

Oz EOO6 1 wxddpddhverment®iUA @ U % &t §Aliodt culminer a 9,6 % en 2011.
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Tableau A. Environnement international et indicateurs financiers

BUDGET ECONOMIQUE

Taux de croissance, sauf indications contraires

2008 2009 2010 2011

Marchés extérieurs pertinents pour la Belgique 2,6 -10,1 1,9 5,2
Taux de change nominal effectif pour la Belgique (1) (2) 2,2 1,2 0,4 0,3
Taux de change de I'euro en dollar 147,1 137,7 1423 142,6
(nombre de dollars pour 100 euros) (2)
Prix mondiaux

Biens hors énergie (en euro) (3) -0,2 -3,0 11 1,0

Energie (Brent: usD par baril) 96,9 61,2 76,5 79,6
Taux d'intérét zone euro (niveau)

Court terme (Euribor a 3 mois) (2) 4,6 1,3 15 2,7

Long terme (10 ans) (4) (2) 4,2 3,7 3,9 4,3

(1) Un chiffre positif (négatif) indique une appréciation (dépreciation)

(2) Pour les valeurs futures: hypothése technique basée sur les cotations a terme

(3) Taux de croissance pondéré des prix a I'exportation des biens (hors énergie) provenant de nos partenaires com-

merciaux
(4) Moyenne pondérée des pays de la zone euro

Tableau B.1. PIB et principales catégories de dépenses a prix courants

En milliards d'euros

2008 2009 2010 2011

Dépenses de consommation finale des particuliers 184,16 182,37 186,27 192,77
Dépenses de consommation finale des pouvoirs publics 79,60 83,81 85,96 89,37
Formation brute de capital fixe 78,25 74,27 75,15 79,11
a. Investissements des entreprises (1) 52,34 48,74 49,28 51,65

b. Investissements des pouvoirs publics 5,79 5,76 6,28 7,23

c. Investissements en logements 20,12 19,78 19,59 20,23
Variation de stocks 3,93 -1,69 -1,73 -1,72
Dépenses nationales totales 345,94 338,76 345,65 359,53
Exportations de biens et services 316,91 261,43 267,49 283,38
Importations de biens et services 318,65 263,59 270,58 287,54
Produit Intérieur Brut 344,21 336,60 342,55 355,37
Revenu National Brut 345,58 337,95 343,92 356,79

(1) Y compris indépendants et ISBL
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Tableau B.2. pIB et principales catégories de dépenses en volume

Taux de croissance

2008 2009 2010 2011

Dépenses de consommation finale des particuliers 0,9 -0,9 0,6 1,9
Dépenses de consommation finale des pouvoirs publics 2,3 1,9 14 1,7
Formation brute de capital fixe 55 -3,9 -1,5 3,1

a. Investissements des entreprises (1) 7,4 -4,9 -1,2 2,9

p.m. hors achats de batiments publics 7,5 -5,2 -0,8 3,0
b. Investissements des pouvoirs publics 4,6 1,9 6,3 13,5
p.m. hors ventes de batiments publics 3,7 4,4 31 13,1

c. Investissements en logements 1,0 -3,2 -4,6 0,2
Variation de stocks (2) -0,2 -0,9 -0,0 0,0
Dépenses nationales totales 2,0 -1,8 0,3 2,1
Exportations de biens et services 2,2 -15,1 15 4,1
Importations de biens et services 3,3 -13,7 14 4,4
Exportations nettes (2) -0,9 -1,2 0,1 -0,3
Produit intérieur brut 1,1 -3,1 0,4 1,9
Revenu intérieur brut réel -2,2 -1,8 0,1 1,8
Revenu national brut réel -1,6 -1,8 0,1 1,8
(1) Y compris indépendants et ISBL
(2) Contribution a la croissance du PiB
Tableau B.3. Déflateurs du piB et des principales catégories de dépenses
Taux de croissance

2008 2009 2010 2011

Dépenses de consommation finale des particuliers 4,3 -0,1 15 1,6
Dépenses de consommation finale des pouvoirs publics 4,7 3,3 1,2 2,2
Formation brute de capital fixe 2,3 -1,2 2,7 2,1

a. Investissements des entreprises (1) 2,1 -2,1 2,3 1,8

b. Investissements des pouvoirs publics 1,8 -2,4 2,5 15

c. Investissements en logements 3,0 15 3,8 3,1

Dépenses nationales totales 4,4 -0,2 1,7 1,9
Exportations de biens et services 4,3 -2,8 0,8 1,8
Importations de biens et services 7,3 -4,1 1,3 1,8
Termes de I'échange -2,8 14 -0,4 -0,0
Produit Intérieur Brut 1,7 0,9 14 1,8
Pro memori:

Déflateur des dépenses finales totales 43 -1,4 1,3 1,8

Contributions:

(a) Codits d'origine intérieure = (al)+(a2)+(a3) 0,9 0,5 0,8 1,0
(al) Codts salariaux par unité produite 1,1 1,0 0,1 0,4
(a2) Impéts indirects nets de subsides par unité produite -0,1 -0,0 0,0 0,1
(a3) Marge bénéficiaire par unité produite (2) -0,1 -0,4 0,7 0,6

(b) Codt des importations 3,4 -1,9 0,6 0,8

(1) Y compris indépendants et ISBL

(2) Excédent brut d'exploitation de I'économie nationale et revenu mixte des indépendants
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Tableau B.4. Masse salariale dans le secteur marchand : évolution et déterminants

Taux de croissance annuels moyens, sauf indications contraires

2008 2009 2010 2011

Salariés dans le secteur marchand

Co0t salarial par heure effective 3,4 2,4 11 1,9
p.m. Y compris les effets des réductions du précompte 3,0 2,0 0,7 1,8

professionel (1)

Codt salarial par personne 2,8 -0,1 2,1 2,6

Salaire brut par heure effective 3,7 2,4 0,9 2,0

Salaire brut par personne 3,1 -0,1 1,9 2,7

Indexation 2,9 2,4 0,7 1,6

Salaire brut par heure effective hors indexation 0,8 0,0 0,3 0,3

Salaire brut par personne hors indexation 0,2 -2,4 1,3 1,0

Emploi (nombre d'heures) 1,7 -3,5 -0,9 1,2

Emploi (nombre de personnes) 2,3 -1,1 -1,8 0,5
Masse salariale y compris cotisations patronales (2) 5,2 -1,2 0,2 3,1
Masse salariale hors cotisations patronales 54 -1,2 0,1 3,2
Taux implicites de cotisations (en % de la masse salariale brute)

Cotisations patronales (sensu lato) (2) 33,5 334 33,7 33,5

Cotisations patronales (sensu stricto) (3) 24,4 24,3 24,4 24,3

Cotisations des salariés (4) 10,3 10,2 10,3 10,4
Inflation et indexation

Inflation: indice national des prix & la consommation 4,5 0,0 15 1,6

Inflation: indice santé 4,2 0,6 1,2 1,6

Indexation rémunérations secteur public 3,0 3,0 0,0 1,7

Indexation des prestations sociales 4,1 2,0 0,0 2,0
Secteur marchand (salariés et indépendants)

Valeur ajoutée en volume 1,3 -3,6 0,2 2,0

Emploi (hnombre d'heures) 15 -3,0 -0,8 1,0

Productivité horaire -0,2 -0,7 0,9 0,9

(1) Il s'agit des réductions du précompte professionnel qui sont accordées aux entreprises du secteur privé. Selon la

méthodologie des comptes nationaux, dite du SEC 1995, celles-ci doivent étre enregistrées comme un subside et
non comme une réduction directe des charges. Elles ne peuvent dés lors pas entrer en ligne de compte pour le

calcul des colts salariaux.

(2) Y compris les cotisations patronales fictives, extra-légales et les cotisations pergues par le pouvoir fédéral

(3) Cotisations patronales regues par la Sécurité sociale
(4) A I'exclusion des cotisations personnelles libres
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Tableau B.5. Situation sur le marché du travail

En milliers (moyennes annuelles)

2008 2009 2010 2011
I. Population totale (l1+111) 10703,6 10778,6 10855,8 10934,2
I.bis Population d'age actif 7070,0 7113,2 7153,0 7184,7
Il. Population inactive (concept BFP) 5609,6 5665,1 5702,8 5740,3
Ill. Population active (concept BFP) (IV+V+VI) 5094,0 5113,5 5153,0 5193,8
IV. Emploi intérieur 4436,1 4401,5 4342,7 4360,2
(a) Salariés 2916,6 2883,8 2832,1 2845,9
(b) Indépendants 709,7 707,8 700,3 702,3
(c) Emploi public 809,9 810,0 810,2 812,0
V. Travailleurs frontaliers (solde) 57,4 57,5 57,5 57,5
VI. Chémage (concept BFP) 600,5 654,4 752,8 776,1
(a) Demandeurs d'emploi inoccupés (1) 499,7 560,0 662,2 687,7
(b) Chdmeurs agés non demandeurs d'emploi (2) 100,8 94,4 90,6 88,3
Taux de chémage (VI)/(1l1) 11,8 12,8 14,6 14,9
Taux d'activité (111)/(1.bis) 72,1 71,9 72,0 72,3
Taux d'emploi (IV+V/l.bis) 63,6 62,7 61,5 61,5
Pro memori
Taux de chdmage (définition standardisée Eurostat) 7,0 8,2 9,4 9,6

(1) Hors empilois ALE
(2) Définition Statinfo (concept paiements)
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Tableau B.5.bis Situation sur le marché du travail - détail

BUDGET ECONOMIQUE

En milliers (moyennes annuelles)

2008 2009 2010 2011

I. Population totale (l1+111) 10703,6 10778,6 10855,8 10934,2
I.bis Population d'age actif 7070,0 7113,2 7153,0 7184,7
Il. Population inactive (concept BFP) 5609,6 5665,1 5702,8 5740,3
dont: avec allocation ONEM (1): 191,0 190,8 193,9 194,4
- Dispenses pour raisons sociales et familiales 11,1 10,7 10,4 10,4
- Dispenses pour reprise d'études 20,8 19,9 20,2 20,2
- Interruptions completes de carriere (2) 27,0 24,7 24,0 23,4
- Prépensions conventionnelles a temps plein 115,3 118,0 120,7 121,9
- Chémeurs complets en formation professionnelle 16,8 17,5 18,6 18,6
Ill. Population active (concept BFP) (IV+V+VI) 5094,0 5113,5 5153,0 5193,8
IV. Emploi intérieur 4436,1 4401,5 4342,7 4360,2
dont: avec allocation ONEM (1): 330,3 348,9 356,0 356,0
- Temps partiel avec AGR (4) + invol. avec allocations 48,0 50,4 51,3 51,6
- Activation 72,6 68,9 64,4 61,7

** Agences locales pour I'emploi 6,6 5%3 4,2 3,4

** Programme de réinsertion 0,0 0,0 0,0 0,0

** Plan 'activa’ 53,0 49,1 45,2 43,3

** Réintégration de chdmeurs agés 7,2 8,8 9,1 9,1

** Programme de transition professionnelle 5,8 5,8 5,8 5,8

** Premiere expérience professionnelle 0,0 0,0 0,0 0,0
- Interruptions partielles de carriere (2) 208,6 228,5 239,3 2417
- Prépensions a temps partiel 0,6 0,6 0,6 0,6
- Chdmeurs complets en atelier protégé 0,5 0,5 0,5 0,4
V. Travailleurs frontaliers (solde) 57,4 57,5 57,5 57,5
VI. Chémage (concept BFP) 600,5 654,4 752,8 776,1
(a) Demandeurs d'emploi inoccupés (5) 499,7 560,0 662,2 687,7
(b) Chémeurs agés non demandeurs d'emploi (1) 100,8 94,4 90,6 88,3
p.m. Temps partiels volontaires indemnisés (1) 27,5 27,7 28,2 28,1
p.m. Chdmage temporaire (1) (unités budgettaires) 32,4 60,7 43,4 32,3
p.m. cCI-DE (1)(6) - variations annuelles -25,1 38,0 75,7 18,4

(1) Définition Statinfo (concept paiements)
(2) Inclut le crédit temps

(3) Non compris le chémage temporaire
(4) AGR: allocation de garantie de revenu
(5) Hors empilois ALE

(6) Y inclus dispensés ALE
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Tableau B.6. Compte des particuliers (1)

En milliards d'euros

2008 2009 2010 2011
I. Opérations courantes
a. Ressources 313,15 314,13 319,02 330,16
1. Excédent net d'exploitation 10,09 9,49 9,74 10,28
2. Revenu mixte 23,90 23,24 23,45 23,99
3. Rémunération des salariés 181,09 181,48 182,66 188,41
Salaires et traitements bruts 134,67 134,79 135,33 139,52
Cotisations sociales effectives a la charge des employeurs 35,16 34,87 35,06 35,97
Cotisations sociales imputées a la charge des employeurs 11,26 11,81 12,27 12,93
4. Revenus nets de la propriété 29,01 26,98 28,19 29,32
Intéréts regus 16,59 14,43 15,14 16,39
Intéréts payés (-) 6,71 6,08 5,74 6,78
Revenu distribué des sociétés 11,55 10,84 10,76 11,31
Autres 7,58 7,79 8,03 8,40
5. Prestations sociales 63,55 67,29 69,46 72,60
6. Autres transferts courants nets 2,88 3,30 3,32 3,44
7. Ajustement pour variation des droits des ménages sur les 2,63 2,36 2,19 2,12
fonds de pension
b. Emplois 296,82 293,85 299,29 309,58
1. Impéts courants sur le revenu et le patrimoine 44,66 43,01 43,53 45,03
2. Cotisations sociales, dont: 67,99 68,48 69,49 71,78
Cotisations sociales effectives 56,73 56,66 57,22 58,85
Cotisations sociales imputées 11,26 11,81 12,27 12,93
3. Consommation finale nationale 184,16 182,37 186,27 192,77
c. Epargne nette 16,33 20,28 19,73 20,59
Il. Opérations en capital
a. Ressources 0,81 1,11 0,84 0,85
b. Emplois 13,76 12,63 12,02 12,30
1. Formation brute de capital fixe 23,20 22,65 22,50 23,27
2. Consommation de capital fixe (-) 11,60 12,14 12,63 13,22
3. Impdts en capital 2,38 2,33 2,37 2,46
4. Variation des stocks et acquisitions moins cessions d'objets -0,11 -0,11 -0,11 -0,11
de valeur
5. Acquisitions moins cessions d'actifs non financiers non -0,38 -0,38 -0,38 -0,38
produits
6. Autres transferts en capital a payer 0,27 0,27 0,27 0,27
Ill. Capacité nette(+) ou besoin net (-) de financement 3,38 8,76 8,56 9,13
en % du PiB 0,98 2,60 2,50 2,57

(1) Ménages (y compris les indépendants) et ISBL au service des ménages
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Tableau B.7. Revenu disponible réel des particuliers (1)

Taux de croissance

2008 2009 2010 2011
Revenu primaire brut 0,4 -0,8 -0,2 1,7
a. Salaires, dont: 0,7 0,3 -0,8 15
Entreprises 0,8 -11 -1,2 14
Etat 1,2 5,0 0,2 1,8
Travailleurs frontaliers -5,0 0,7 0,6 1,0
b. Excédent brut d'exploitation et revenu des indépendants -1,0 -15 0,6 2,0
Excédent brut d'exploitation des particuliers 0,1 -0,2 1,9 3,4
Revenu mixte des indépendants -2,0 -2,7 -0,6 0,7
c. Revenu de la propriété (net), dont: 0,8 -6,9 3,0 2,3
Intéréts recus 5,2 -12,9 3,4 6,5
Intéréts payés (-) 8,7 -9,2 -7,0 16,2
Revenus distribués des sociétés -0,7 -6,0 -2,3 34
Distribution secondaire des revenus
a. Transferts aux particuliers, dont: 1,4 6,4 1,6 29
Prestations sociales 12 6,0 1,7 2,9
b. Cotisations de Sécurité sociale (-) 0,1 0,8 -0,0 1,7
Cotisations sociales effectives 0,2 -0,0 -0,5 1,2
Cotisations sociales imputées -0,4 5%3 2,5 3,9
c. Imp6ts courants sur le revenu et le patrimoine (-) 2,9 -3,6 -0,3 1,8
Revenu disponible brut des particuliers 0,3 15 0,4 2,1

(1) Ménages (y compris indépendants) et ISBL au service des ménages
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Tableau B.8. Compte des entreprises

En milliards d'euros

2008 2009 2010 2011
I. Opérations courantes
a. Ressources 34,79 30,46 31,03 33,58
1. Excédent net d'exploitation 42,82 36,60 38,08 40,59
2. Cotisations sociales 11,17 11,26 11,42 11,81
cotisations effectives a charge des employeurs 6,10 6,03 6,00 6,15
cotisations a charge des salariés 2,07 2,16 2,22 2,31
cotisations sociales imputées 3,00 3,07 3,21 3,35
3. Revenus nets de la propriété -19,86 -18,05 -19,13 -19,47
4. Autres transferts courants nets 0,66 0,65 0,65 0,65
b. Emplois 23,51 19,22 21,60 22,47
1. Impéts courants sur le revenu et le patrimoine 12,07 7,68 9,91 10,39
2. Prestations sociales 8,80 9,17 9,49 9,96
prestations d'assurances sociales de régimes privés 5,53 5,83 6,01 6,33
prestations d'assurances sociales directes d'employeurs 3,27 3,34 3,48 3,63
3. Ajustement pour variation des droits des ménages sur les 2,64 2,36 2,20 2,12
fonds de pension
c. Epargne nette 11,28 11,24 9,43 11,11
Il. Opérations en capital
a. Ressources 3,22 3,49 3,69 3,80
b. Emplois 19,12 9,52 7,99 8,53
1. Formation brute de capital fixe 49,26 45,86 46,38 48,61
2. Consommation de capital fixe (-) 35,77 36,39 38,36 40,06
3. Acquisitions moins cessions d'actifs non financiers 1,27 1,30 1,27 1,28
non produits
4. Variation des stocks 4,03 -1,59 -1,63 -1,63
5. Acquisitions moins cessions d'objets de valeur 0,01 0,01 0,01 0,01
6. Transferts en capital & payer 0,32 0,33 0,33 0,33
Ill. Capacité (+) ou besoin (-) net de financement -4,62 5,21 5,12 6,38
en % du PIB -1,34 1,55 1,50 1,80
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Tableau B.9. Opérations avec le reste du monde
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En milliards d'euros

2008 2009 2010 2011

I. Opérations courantes
a. Emplois 329,42 274,86 281,84 299,02
1. Importations de biens et services 318,65 263,59 270,58 287,54
2. Rémunération des salariés 1,82 1,87 1,93 1,98
3. Impbts indirects (a la prod. et a l'import.) 2,25 2,11 2,15 2,23
4. Revenus nets de la propriété (-) -1,33 -1,53 -1,56 -1,54
5. Autres transferts courants nets 3,01 3,34 3,14 3,17
6. Cotisations sociales 1,66 1,68 1,72 1,76
7. Prestations sociales autres que transferts en nature 0,70 0,74 0,76 0,80
b. Ressources 325,04 269,67 275,92 292,04
1. Exportations de biens et services 316,91 261,43 267,49 283,38
2. Rémunération des salariés 6,13 6,20 6,35 6,52
3. Subventions 0,65 0,65 0,65 0,65
4. Impdts courants sur le revenu et le patrimoine 0,13 0,13 0,13 0,14
5. Cotisations sociales 0,63 0,64 0,66 0,68
6. Prestations sociales autres que transferts en nature 0,59 0,62 0,64 0,67
c. Solde des opérations courantes -4,38 -5,19 -5,91 -6,98
Il. Opérations en capital -1,22 -1,20 -1,24 -1,32
1. Transferts nets en capital -0,29 -0,28 -0,32 -0,40
2. Acquisitions moins cessions d'actifs non financiers 0,92 0,92 0,92 0,92

non produits (-)
lll. Capacité nette (+) ou besoin net (-) de financement -5,60 -6,39 -7,16 -8,30

de I'economie nationale

en % du PIB -1,63 -1,90 -2,09 -2,34
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